Prospekt Emisyjny HELIO S.A.
(dawniej ,,PH BONA” Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Wygledach

HELIO

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z Oferta Publiczng 1.128.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominainej 0,50 zt kazda oraz dopuszczeniem
i wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 3.872.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oraz do 1.128.000 Akcji Serii B i Praw do akcji
Serii B. Akcje Serii B zaoferowane zostang do objecia w dwdch transzach: Transzy Matych Inwestoréw i Transzy Duzych Inwestoréw. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie
ustalona m.in. w oparciu o wyniki procesu budowy Ksiegi Popytu, bedzie jednakowa dla wszystkich transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie. Maksymalna cena Akcji Serii B wynosi 10,50 zt. Przedziat cenowy w ramach ktérego przyjmowane bedg Deklaracje
Zainteresowania wynosi od 9 zt do 10,50 zt. Szczegdtowe zasady i terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zawarte zostaty w punkcie 5 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa”
Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze nabywanie Akcji Serii B wigze sig z okre$lonymi ryzykami wiasciwymi dla tego rodzaju inwestycji i instrumentéw finansowych, jak réwniez
z ryzykami zwigzanymi z dziatalno$cia Emitenta i jego otoczeniem. Czynniki ryzyka zostaly szczegétowo opisane w Czgéci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu.

Zaréwno Emitent jak i Oferujacy o$wiadczajg, ze nie zamierzajg podejmowac zadnych dziata dotyczacych stabilizacji kursu papieréw wartosciowych objetych niniejszym
Prospektem przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczng Akcji Serii B Emitenta na terenie Polski oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze w zwiazku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcji
Serii A i B oraz praw do Akcji Serii B. Osoby, ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu emisyjnego badz jego tresci zobowigzane sg do przestrzegania wszelkich
ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium Polski oraz udziatu w Ofercie Publicznej.

Oferujacy Doradca Finansowy

B@S DOM MAKLERSKI e

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. Corporate Finance Sp. z 0.0.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o Prospekcie oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg
o Ofercie.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2007 r. Termin wazno$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz
pierwszy do publicznej wiadomosci.

Prospekt bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (http://www.helio.pl) oraz Oferujacego (http://bossa.pl) co najmniej na sze$¢ dni roboczych
przed dniem zakoriczenia subskrypcji, nie pézniej jednak niz w dniu rozpoczecia subskrypcji. Ewentualne informacje aktualizujace tresci Prospektu beda przekazywane do
publicznej wiadomosci w formie aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.
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|. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospekiu. Kazda decyzja dotyczaca inwestycji w papiery wartoSciowe
Emitenta powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu. W przypadku wystapienia do sgdu inwestor wnoszacy
powodztwo odnoszace si¢ do treci Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania
sgdowego. Osoby, ktére sporzadzity niniejsze podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za
szkode wyrzadzong w przypadku gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub sprzeczne z pozostatymi
cze$ciami Prospektu.

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Dane teleadresowe, osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz wysoko$¢ i struktura kapitatu

zakladowego

Nazwa (firma): HELIO Spétka Akeyjna
(dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wygledy

Adres: ul. Stoteczna 26,
05-083 Zaboréw

Telefon: 022 796 31 96

Telefaks: 022 752 09 21

Adres poczty elektronicznej: helio@helio.pl

Adres gtdwnej strony internetowe;: www.helio.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym dziataja;

Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu
Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.936.000 ztotych i dzieli si¢ na 3.872.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane Akcje Serii A zostaty w pefni optacone. Zarzad Emitenta nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Akcje Serii A Emitenta nie znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym.

1.2 Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci HELIO S.A. jest import i konfekcjonowanie bakalii, produkcja wyrobdw z maku oraz dystrybucja wyrobow. Cata
sprzedaz spotki skierowana jest do krajowego rynku hurtowego i detalicznego. Spotka corocznie wprowadza na rynek kilka nowych
produktow w zakresie bakalii.

Poczatki dziatalnosci HELIO S.A. siegaja roku 1992, w ktdrym rozpoczeta dziatalno$¢ spétka cywilna BONA. Podstawg powstania,
a przede wszystkim dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa, jest przywiazanie Polakéw do tradycji przygotowywania $wigtecznych
wypiekéw i zwigzanym z tg tradycjg rosnacym zapotrzebowaniem na dodatki i sktadniki. Od samego poczatku dziatalnosci
przedsiebiorstwa nastepowat jego dynamiczny rozwoj, mimo zmian w stylu zycia Polakéw, ktdry réwniez w zakresie przygotowywania
$wigtecznych potraw ukierunkowat sie na poszukiwanie rozwigzan, ktdre uczynitby je tatwiejszymi. Zarzadzajacy przedsiebiorstwem dzieki
bardzo dobrej znajomosci rynku i statej analizie potrzeb klientow dostosowywali oferte produktéw do oczekiwar rynku wiaczajac do oferty
nowe produkty takie jak mieszanki bakalii czy masy makowe.

W ciggu kilkunastu lat dziatalnoSci w odpowiedzi na rosnace potrzeby rynku rozwijane byty moce produkcyjne przedsiebiorstwa i w chwili
obecnej Spétka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym pozwalajagcym na wytwarzanie produktéw o wysokiej jakoSci oraz na
elastyczne reagowanie na potrzeby klientéw. Inwestycie Spotki w zakresie urzadzen potrzebnych do produkcji byty uzupetniane
o tworzenie wiasnych innowacyjnych rozwigzan. Spétka wypracowata wiasny unikalny park maszynkowy oraz autorski proces
technologiczny do produkcji mas makowych o najwyzszej jakosci i walorach smakowych, dzigki czemu w opinii Emitenta w tym segmencie
rynku jest postrzegana jako lider na rynku.

Emitent oferuje wyroby pod markami Spétki, do ktérych naleza: ,Bona”, ,Stoneczne Owoce” oraz Helio”. Do najbardziej popularnych
produktoéw Spotki nalezg miedzy innymi: ,RODZYNKI KOKTAJLOWE" ,RODZYNKI SZLACHECKIE”, ,MASA MAKOWA BLYSKAWICZNA”
oraz ,MAK BABUNI" i ,MASA MAKOWA W PUSZCE”. HELIO S.A. oferuje bakalie réwniez w postaci mieszanek takich jak: mieszanka
owocowa, mieszanka studencka, mieszanka orzechowa czy mieszanka bakaliowa.

Dzieki mozliwosci elastycznego podejscia do oczekiwan Klientdw oraz wytwarzania produktéw zgodnie z sugestiami i potrzebami klientéw
HELIO S.A. sprzedaje wyroby réwniez pod markami wkasnymi super i hipermarketéw. W przypadku takich wyrobdw konieczne jest
spetnianie wymagan nie tylko dotyczacych opakowan ale i szczegétowych standardéw jakosciowych.




PODSUMOWANIE HELIO

1.3 Historia i rozw6j Emitenta

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 18 lipca 2006 roku w drodze przeksztatcenia ,PH BONA” Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig w HELIO Spétka Akcyjna.

W dniu 25 sierpnia 2006 roku Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000262514.

1.4 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta nastapily nastepujace istotne wydarzenia:

ANANENENEN

<\

AN

1992rok - powstanie spotki BONA"S.C.,
1993 rok - zmiana nazwy spétki na ,PH BONA” Leszek Wasowicz,

1999rok - pozyskanie nowych klientdw (sieci supermarketow), otwarcie fili w Lodzi i w Wielkopolsce,
2000 rok - zakup dziatki budowlanej pod budowe wtasnego zaktadu,
2002 rok - uruchomienie nowo wybudowanego zaktadu produkcyjnego, modernizacja dotychczasowego zaktadu, w ktorym

skonstruowana zostaje linia do produkcji masy makowej, wprowadzenie na rynek masy makowej pod nazwg ,MAK BABUNI" oraz
nowej marki ,HELIO”,

2003rok - otrzymanie certyfikatu jakosci HACCP (jako pierwsza firma z branzy bakaliowej), zmiana formy prawnej na spotke
z ograniczong odpowiedzialno$cig (,PH BONA” Sp. z 0.0.) oraz przeniesienie biura do wtasnego obiektu,

2004 rok - wprowadzenie na rynek masy makowej w puszce,

2005rok - zakonczenie budowy nowego magazynu wysokiego sktadowania, otrzymanie prestizowego wyréznienia jakim jest
ztote godto ,Laur Konsumenta 2005” za produkty spétki w kategorii Bakalie,

2006 rok - wyr6znienie produktow Spotki ztotym godiem Laur Konsumenta 2006” w kategorii dodatki do ciast oraz srebrnym
godtem ,Laur Konsumenta 2006” w kategorii Bakalie, zainstalowanie w zaktadzie produkcyjnym najnowocze$niejszych automatéw
paczkujacych,

w 2006 roku Spétka podejmuje decyzje o zmianie formy prawnej na spétke akcyjng oraz rozpoczyna proces wprowadzania akcji do
obrotu na GPW.

1.5 Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnos$cig Emitenta i jego otoczeniem

AN N N N N NN

Ryzyko zwigzane z konkurencjg,

Ryzyko wahan cen surowcow

Ryzyko uzaleznienia od znaczacych dostawcow

Ryzyko zwigzane z poziomem kapitatu obrotowego

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

Ryzyko zwigzane z globalizacja na rynku najwigkszych odbiorcow
Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spotki
Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg Polski

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi i ptynno$cig finansowq

2. Czynniki ryzyka zwiazane z Publiczng Oferta i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

AN N N N N N NN

Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Ryzyko zwigzane z zasadami dystrybucji Akcji Serii B

Ryzyko nie dojcia emisji Akcji Serii B do skutku

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie

Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie

Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwaty o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z notowaniami Akcji Emitenta na GPW

Ryzyko wynikajace ze Stanowiska Zarzadu Gietdy w sprawie szczegdtowych warunkéw dopuszczania i wprowadzania do obrotu
gietdowego niektdrych instrumentéw finansowych.
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1.6 Informacje o osobach zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W skitad Zarzadu Emitenta wchodza;

v' Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu

v' Justyna Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu

Wedtug o$wiadczenia Zarzadu brak jest innych oséb, oprécz cztonkéw Zarzadu, ktore majq istotny wptyw na zarzadzenie Spotka.

W sktad Rady Nadzorczej wehodza:
v

Jacek Kosinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
v' Adam Wasowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
v' Magdalena Kacka - Czlonek Rady Nadzorczej
v’ Irena Gatan - Stelmaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
v" Radostaw Turski - Czlonek Rady Nadzorczej

1.7 Znaczacy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Wedtug posiadanej wiedzy Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariuszami posiadajacymi udziat powyzej 5%
w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest Pan Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu:

Tabela nr 1. Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusz llos¢ akji Udziat w kapitale Liczba gloséw na WZ Udziat w ogole
zaktadowym glosow na WZ
Pan Leszek Wasowicz* 3.857.000 99,6% 3.857.000 99,6%

* akcje stanowig przedmiot wspétwiasnosci ustawowej matzeniskiej

Transakcje z podmiotami powigzanymi wobec Spétki, zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE) nr
1606/2002 w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w punkcie 20 Czesci lll ,Czg$¢ Rejestracyjna” Prospektu oraz
do dnia zatwierdzania Prospektu:

1) W grudniu 2005 roku Pani Ewa Kowalik siostra Pana Leszka Wasowicza Prezesa Zarzadu bedacego jednocze$nie podmiotem
dominujacym wobec HELIO S.A. sprzedata do ,PH BONA” Sp. z 0.0. poprzednika prawnego Emitenta samochdd osobowy marki
Renault Scenic (rok prod. 1998) za kwote 28.500 ztotych.

2) Pani Ewa Kowalik jest zatrudniona w Spoice na stanowisku Kierownik Dziatu Sprzedazy. W roku 2005 uzyskata taczne
wynagrodzenie netto w wysokosci 27.109,99 ztotych. W roku 2006 Pani Ewa Kowalik pobrata wynagrodzenie w facznej wysokoSci
36.212,61 ziotych netto.

3) W 25 sierpniu 2005 roku Leszek i Justyna Wasowicz sprzedali do ,PH BONA” Sp. z 0.0. poprzednika prawnego Emitenta dziatke, na
ktorej Sad Rejonowy w Grodzisku Mazowieckim IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW
nr WA1G/00058436/4, o powierzchni 4.571 m? wraz z naniesieniami za cene 411.390 zlotych. Na nieruchomosci ustanowione byty
hipoteki jako zabezpieczenie kredytéw udzielonych spotce. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, ktdre odbyto sie tego samego
dnia podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie wyzej wymienionej nieruchomosci.

4) W analizowanym okresie Emitent dokonat dwéch transakcji z firmg OMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej jednym z trzech
udziatowcow (kazdy posiada 1/3 udziatéw) jest Pani Katarzyna Kosifiska, zona Pana Jacka Kosifiskiego Przewodniczacego Rady
Nadzorczej HELIO SA. W grudniu 2005 roku OMF Sp. z 0.0. potrzymata wynagrodzenie w wysokosci 8.000 ztotych za opracowanie
prognoz finansowych Spétki dla potrzeb wniosku kredytowego. W grudniu 2006 roku OMF Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie
w wysokosci 16.000 ztotych za budowe modelu ekonometrycznego oraz sporzadzenie prognoz wyniku finansowego na potrzeby
prospektu emisyjnego akcji HELIO SA. w oparciu o otrzymane od Zarzadu zatozenia.

1.8 Dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz pracownicy

W ocenie Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta nie wystepujg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla inne niz cztonkowie Zarzadu.
Na dzier 31 grudnia 2006 r. Emitent zatrudniat 48 oséb.

1.9 Dane biegtych i doradcow

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 sierpnia 2006 r. , za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. oraz za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzit PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 477.

Doradcq finansowym Spétki jest Corvus Corporate Finance Spdtka z ograniczong, odpowiedzialno$cig z siedzibg w Jozefostawiu gm.
Piaseczno.

Doradcg prawnym Spétki jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie.
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1.10 Wybrane informacje finansowe

Od 15 sierpnia 2003 roku do dnia 25 sierpnia 2006 roku Emitent dziatat jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednakze Pan
Leszek Wasowicz prowadzit dziatalno$¢ polegajaca na konfekcjonowaniu i dystrybucii bakalii juz od roku 1992, poczatkowo w formie spotki
cywilnej, a od roku 1993 jako osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza. W roku 2003 przedsigbiorstwo prowadzone przez
Pana Leszka Wasowicza (w rozumieniu art. 55 ' Kodeksu Cywilnego) zostato wniesione jako aport do ,PH BONA” Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym, prezentowane ponizej dane finansowe za okres od 15 sierpnia 2003 do 31 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku oraz za okres od 1 stycznia do 25 sierpnia 2006 roku sg danymi poprzednika prawnego Emitenta — ,PH BONA” Sp.
z0.0. Dla celéw prezentacyjnych dane poprzednika prawnego za okres od 1 stycznia do 25 sierpnia 2006 roku zostaty potaczone z danymi
finansowymi Emitenta za okres od 25 do 31 sierpnia 2006 roku.

Analizujgc wyniki finansowe Emitenta nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz ze wzgledu na powstanie ,PH BONA” Sp. z 0.0. w drugiej potowie
roku 2003 pierwszy rok obrotowy zostat zakonczony w grudniu 2004 roku. W zwigzku z powyzszym, pierwszy rok obrotowy poprzednika
prawnego Emitenta (,PH BONA” Sp. z 0.0.) obejmowat 16,5 miesigca. Kolejny rok obrotowy byt réwny z rokiem kalendarzowym
i obejmowat 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Jednoczesnie od stycznia 2006 roku Emitent dokonat zmiany roku obrotowego z réwnego kalendarzowemu na rok obrotowy koriczacy sie
w dniu 30 czerwca kazdego roku. Ze wzgledu na fakt, iz zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowo$ci pierwszy rok obrotowy nie moze
by¢ krétszy niz 12 miesiecy, rok obrotowy, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2006 roku powinien byt zakonczy¢ sie w miesiacu czerwcu 2007
roku. Jednakze w dniu 25 sierpnia 2006 roku nastapita zmiana formy prawnej Emitenta na spdtke akcyjng, w zwigzku z powyzszym
zakonczony zostat rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2006 roku i w dniu 25 sierpnia 2006 roku rozpoczat sie nowy rok obrotowy, ktory
zakonczy sie w miesigcu czerwcu roku 2007, czyli trwac¢ bedzie 10 miesiecy.

Tabela nr 4. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

01.01.2005 - 31.12.2005 | 15.08.2003 - 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 27.490 27.788
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3.288 1.874
Zysk brutto 3.013 1.439
Zysk netto 2433 1.079

31.12.2005 31.12.2004
Aktywa razem 20.058 14.331
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14.610 11.316
Zobowigzania diugoterminowe 583 182
Zobowigzania krotkoterminowe 13.930 11.121
Kapitat wiasny 5.447 3.015
Kapitat zaktadowy 1.936 1.936
01.01. - 31.08.2006 01.01. - 31.08.2005
Przychody ze sprzedazy 16.312 9.546
Zysk na dzialalnosci operacyjne] 1.615 498
Zysk brutto 1.438 340
Zysk netto 1.168 270
31.08.2006 31.08.2005*

Aktywa razem 12.290 20.058
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5.675 14.610
Zobowigzania diugoterminowe 735 583
Zobowigzania krotkoterminowe 4.548 13.930
Kapitat wiasny 6.615 5.448
Kapitat zaktadowy 1.936 1.936

Zrodfo: sprawozdania finansowe Emitenta

*Dane poréwnywalne do danych z Bilansu na dzien 31.08.2006 roku podane zostaty, zgodnie z wymaganiami Rozporzadzenia o Prospekcie, na dzien
31.12.2005 roku. Ze wzgledu na wysoka sezonowo$¢ sprzedazy (sprzedaz wzrasta przed $wigtami Bozego Narodzenia i Wielkanocnymi) dane dotyczace w
szczegolnosci zobowigzan krotkoterminowych wykazujg znaczne roznice. Spotka przed Swigtami Bozego Narodzenia dokonuje znacznych zakupow
surowcdw finansujac je w czesci kredytem obrotowym.
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Tabela nr 3. Zrédta finansowania
Wyszczeg6lnienie 31.08.2006 | 31122005 |  31.12.2004
Kapitaly wtasne 6.615 5.447 3.015
1. Kapitat zaktadowy 1.936 1.936 1.936
2. Kapitat zapasowy 3.511 1.329
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostate kapitaly rezerwowe
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 250
6. Zysk (strata) netto 1.168 2.433 1.079
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5.675 14.610 11.316
1. Rezerwy na zobowigzania 392 96 13
2. Zobowigzania dtugoterminowe 735 583 182
w tym z tytutu kredytdw i pozyczek 240 432 69
3. Zobowigzania krétkoterminowe 4.548 13.930 11.121
w tym z tytutu kredytéw i pozyczek 1.512 6.280 4.895
4. Rozliczenia migdzyokresowe
RAZEM PASYWA 12.290 20.058 14.331

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
* Pierwszy rok obrotowy poprzednika prawnego Emitenta spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpocza} sig 15.08.2003 roku a zakonczyt 31.12.2004 roku.

W analizowanym okresie Spétka finansowata dziatalno$¢ operacyjng przede wszystkim wypracowanymi zyskami oraz zobowigzaniami
krotkoterminowymi, co jest charakterystyczne dla podmiotéw dziatajacych w branzy. Na koniec 2004, ktory byt pierwszym rokiem
dziatalno$ci poprzednika prawnego Emitenta spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0., zobowigzania krétkoterminowe stanowity ponad 78% pasywoéw.
W kolejnym roku udziat ten spadt do 69%. W 2005 roku nastapit wzrost pasywow ogétem o 40% wynikajacy ze wzrostu zysku netto oraz
pojawieniem si¢ kapitatu zapasowego uzyskanego w wyniku przeniesienia zysku netto. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty
0 25% i wyniosty 13.930 tys. zt. Na koniec sierpnia 2006 roku poziom zobowigzan krétkoterminowych wyniost 4.548 tys. zt, ich udziat w
pasywach ogdtem wynidst 37%, co wynika z faktu, iz zapotrzebowanie na $rodki ro$nie w ostatnim kwartale roku ze wzgledu na znaczne
zakupy surowcow potrzebnych do zaspokojenia sprzedazy rosnacej przed $wietami Bozego Narodzenia. W okresie przed$wigtecznym
nastepuje zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek, ktérymi przede wszystkim finansowane sg
zwiekszone zakupy surowcdw, co mozna zaobserwowaé analizujac udziat tych zobowigzan w poszczegdlnych okresach. Zobowiazania
z tytulu dostaw i ustug stanowity na koniec 2004 roku 53%, na koniec 2005 54% oraz na koniec sierpnia 2006 roku 61% wszystkich
zobowigzan krétkoterminowych. Jednoczesnie w analizowanym okresie zwigkszyt sie udziat kapitatu wiasnego w pasywach z 21% na
koniec roku 2004 do 53% na koniec sierpnia 2006 roku, co wptyneto na zamiane sposobu finansowania dziatainosci. Na koniec sierpnia
2006 roku kapitat wtasny byt wyzszy w stosunku do korica 2005 roku o 21%, co wynika przede wszystkim z dynamicznego wzrostu zysku
netto Spatki, ktory w roku 2005 w stosunku do roku 2004 wzrést o 125%. Na koniec sierpnia 2006 roku zysk netto stanowit 48% zysku
netto osiagnietego w ciagu 12 miesiecy roku 2005. Nalezy wzig¢é pod uwage fakt, iz Spotka ze wzgledu na znaczng sezonowos¢
sprzedazy uzyskuje najwieksze przychody i zysk netto w ostatnim kwartale roku. Zysk netto osiggniety na koniec sierpnia 2006 roku jest
wyzszy od zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 333%.

W wyniku doprowadzenia danych za rok 2004 do poréwnywalnosci korekcie ulegt zysk netto o kwote 250 tys. zt. Ze wzgledu na fakt, iz
zysk za rok obrotowy konczacy sie w grudniu 2004 roku zostat w catosci odpisany na kapitat zapasowy korekta zostata dokonana
w pozycji strata z lat ubiegtych.

1.11 Tendencje w produkc;ji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Konsekwentnie realizowana strategia rozwoju Emitenta od momentu rozpoczecia dziatalnosci znalazta odzwierciedlenie w dynamicznym
wzroscie wolumenu sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy. Produkcja zwigkszata sie systematycznie a Spétka zwiekszata moce
produkcyjne odpowiadajac na rosnacy popyt na jej produkty.

Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz analizujac tendencje w przychodach ze sprzedazy na podstawie sprawozdan finansowych
przedstawionych w punkcie 20 Czesci Ill ,Cze$¢ rejestracyjna” Prospektu uwzgledni¢ nalezy réznice w diugosci prezentowanych lat
obrotowych. Poréwnujac dynamike przychoddéw ze sprzedazy w analizowanym okresie nalezy wzigé pod uwage, iz pierwszy rok obrotowy
poprzednika prawnego Emitenta spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpoczat sie 15.08.2003 roku a zakonczyt 31.12.2004 roku (16,5 miesigca).
W tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 27.788 tys. zt. W kolejnym roku obrotowym obejmujacym 12 miesiecy roku 2005 (od
1 stycznia do 31 grudnia 2005) wyniosty 27.490 tys. zt. Potwierdza to znaczaca dynamike przychoddw ze sprzedazy Emitenta. Przychody
ze sprzedazy wypracowane w ciggu 12 miesiecy 2005 roku od uzyskanych w okresie 16,5 miesiaca poprzedniego roku obrotowego roznity
sie nieznacznie, mimo, ze w roku obrotowym trwajacym od sierpnia 2003 do grudnia 2004 uwzglednione byly przychody z najlepszego dla
podmiotow dziatajacych na rynku bakalii okresu roku, tj. listopada i grudnia zaréwno z roku 2003, jak i 2004.

Kolejnym prezentowanym okresem jest okres od 01.01.2006 do 31.08.2006 roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 16.312
tys. zt, co stanowito blisko 60% przychodéw ze sprzedazy uzyskanych przez Spotke w ciggu 12 miesiecy roku 2005. Biorac pod uwage
fakt, iz najwyzsze przychody Spétka uzyskuje w ostatnim kwartale roku mozna oczekiwag, iz przychody w catym 2006 roku bedg wyzsze
od osiggnietych w 2005 roku. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy osiggniete w okresie od 01.01.2006 do 31.08.2006 roku sg wyzsze
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od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o ponad 70%. Od korica sierpnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
nie ulegty zmianie tendencje wystepujace w przychodach ze sprzedazy Emitenta.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw oraz zapasy wykazywaly tendencje zgodg z tendencjami wystepujgcymi
w poszczegdlnych okresach w przychodach ze sprzedazy. Od korica sierpnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegty
zmianie tendencje wystepujace w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz zapaséw Emitenta.

Zdaniem Zarzadu w analizowanym okresie nie wystapity istotne tendencje w cenach oferowanych produktow.

Poza tendencjami opisanymi powyzej oraz czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu, Emitentowi nie sg
znane inne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktdre mogq mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Emitenta do korica biezacego roku obrotowego.

1.12 Podstawowe elementy strategii Emitenta oraz cele emisji

Gtowng przestanka Publicznej Oferty jest pozyskanie Srodkow, dzieki ktorym Emitent bedzie magt realizowaé przyjeta strategie rozwoju.

Podstawowymi zatoZzeniami przyjetej i konsekwentnie realizowanej $rednioterminowej strategii Emitenta jest umocnienie swojej pozyciji na
rynku bakalii i konfekcjonowania Zywnosci niskoprzetworzonej, co dzigki wykorzystaniu zdobytego do$wiadczenia powinno znalez¢
odzwierciedlenie w istotnym wzrocie udziatu Emitenta w rynku krajowym. Strategia dtugoterminowa zaklada wprowadzenie
nowoczesnymi kanatami dystrybucji dotychczasowych produktéw na rynki miedzynarodowe, w tym na rynki krajow o zblizonej kulturze
i tradycjach oraz na rynki krajéow starej Unii Europejskiej, gdzie w poréwnaniu do polskiego rynku produkty ekologiczne majg znacznie
wiekszy udziat w koszyku konsumenta. Jednym z elementéw strategii jest réwniez zwiekszenie udziatu importu bezposredniego
w zakupach surowcow i rozwijanie sprzedazy na krajowym rynku sprzedazy hurtowej surowcow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju, Spdtka zamierza podja¢, w szczegdlno$ci dziatania w nastepujacym zakresie:

Rozwdj poprzez rozbudowe infrastruktury produkcyjnej Spétki

Realizujac strategie rozwoju, Spétka planuje budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, w ktdrym wykorzystane zostang najnowsze
technologie, ktére umozliwig automatyzacje wiekszej czes$ci procesu produkcji. Rozwigzanie to pozwoli znacznie zwigkszy¢ moce
produkcyjne przy nieznacznym wzroscie kosztow. W celu zwigkszenia wydajnosci oraz ekonomiki produkcji Emitent zamierza réwniez
dokona¢ modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-magazynowej przedsiebiorstwa, wzbogacajac poszczegolne linie technologiczne
w dodatkowe moduty produkcyjne, oraz zastepujac cze$¢ dotychczasowych modutéw bardziej wydajnymi i energooszczednymi. Realizacja
tych zamierzen wigze sie z zakupem nieruchomosci, umozliwiajacych rozbudowe powierzchni produkcyjnych i magazynowych oraz
zakupem nowoczesnych maszyn i urzadzen do produkcji. Wedtug szacunkéw Emitenta fgczna warto$¢ powyzszych naktadéw
inwestycyjnych wyniesie okoto 15 min ztotych.

Dywersyfikacja dostawcow oraz integracja pionowa

Emitent zamierza rozbudowa¢ dziat importu bezpo$redniego i dokonywaé zakupéw wprost u producentéw poszczegoinych produktow.
Takie dziatania, dzieki eliminacji po$rednikow, pozwolg na dywersyfikacje zrodet dostawy towaréw, obnizenie cen zakupu i jednocze$nie
umozliwig rozpoczecie dziatalnosci na rynku sprzedazy hurtowej nieprzetworzonych surowcéw.

Produkty

Emitent poprzedzajac swoje dziatania badaniami rynku i testami jakociowymi, systematycznie wprowadza i bedzie wprowadzat nowe
produkty z grupy bakalii. Taka strategia pozwala na biezace dostosowywanie swojej oferty do potrzeb i upodoban klienta. Efektywnosé
powyzszych dziatan odzwierciedla sukces gotowej masy makowej, ktéra pojawita si¢ na rynku, jako odpowiedz na zapotrzebowanie
wytworzone u konsumentoéw po wprowadzeniu maku mielonego na sucho. W najblizszych okresach Emitent bedzie przymierzat si¢ do
wprowadzenia na rynek poszerzonej oferty stonych przekasek, zdrowej zywno$¢ oraz produktéw z grupy dodatki do ciast. Emitent
zamierza poszerzy¢ swojg oferte o potprodukty i produkty nieprzetworzone.

Strategia marketingowa

Budujac tozsamo$¢ marki HELIO Spotka koncentrowata sie na stworzeniu wizerunku swoich produktéw utozsamianych z najwyzsza
jakoscig przy zachowaniu przystepnej ceny. Emitent jako pierwszy w branzy bakalii uzyskat certyfikat jakosci HACAP i od poczatku
istnienia jego silng strong byla jako$¢ oferowanych produktow. Strategia dystrybucji produktow w przysziosci oparta bedzie na
kontynuowaniu wykorzystania dotychczasowych kanatéw, przy jednoczesnym zwiekszeniu nacisku na jej tradycyjne formy,
charakteryzujace sie wyzszg rentownoscig. Jednoczesnie Emitent rozwinie nowe sposoby dystrybucji dla sprzedazy hurtowej
importowanych surowcow.

Biorac pod uwage biezacq wartos$¢ sprzedazy oraz liczbe konsumentéw, Spotka zamierza zintensyfikowaé dziatania marketingowe
wykorzystujac te kanaty dotarcia do nowych grup klientéw. Rosnacy poziom sprzedazy sankcjonuje zasadno$¢ zwigkszenia intensywnosci
reklamy w celu dalszego podnoszenia poziomu sprzedazy oraz budowania $wiadomosci marki HELIO.
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Opisana powyzej strategia rozwoju bedzie realizowana miedzy innymi przy pomocy $rodkéw, ktdre Spétka zamierza pozyska¢ z emisji
akcji serii B.

Srodki z emisji Emitent zamierza wykorzystaé w nastepujacy sposob:

v' 6.542 tys. zt — rozbudowa infrastruktury Spotki pozwalajaca na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego. Nalezy przez to rozumie¢:
- budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, wraz z infrastruktura towarzyszacs,
- zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych, oprzyrzadowania, akcesoriow produkcyjnych oraz innych $rodkow trwatych
umozliwiajacych zwiekszenie wolumenu produkcii.
v' 4,000 tys. zt - finansowanie wzrostu majatku obrotowego Spotki.

Priorytetowym celem emisji jest rozbudowa infrastruktury Spétki. Jednakze waznym elementem pozwalajagcym Emitentowi wykorzystaé
potencjat dalszego wzrostu sprzedazy bedzie jednoczesne uzupetnienie kapitatu obrotowego.

Spotka dopuszcza przesunigcie Srodkéw pomiedzy celami przedstawionymi w powyZzszych punktach.

W przypadku, gdy $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii B okazq sig niewystarczajace dla realizacji celow emisji, Spotka zrealizuje wyZzej
przedstawione cele ze $rodkéw pochodzacych z pozyczek, kredytow bankowych oraz wypracowanych zyskoéw prawdopodobnie
wydtuzajac okres ich realizacji.

Srodki pochodzace z emisji nie zostang przeznaczone na splate zadtuzenia Emitenta ani na nabycie sktadnikow majatkowych na
warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw nabywania takich sktadnikéw majatkowych przez Emitenta, ani na
nabywanie takich sktadnikow majatkowych od podmiotéw powigzanych.

W okresie pomigdzy pozyskaniem $rodkow z emisji a realizacja celow emisji, srodki te zostang ulokowane w bezpieczne instrumenty
finansowe, tj. papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub lokaty bankowe. Srodki pochodzace z emisji moga réwniez
czesciowo lub w catosci w okresie pomiedzy ich pozyskaniem, a realizacjg celdw inwestycyjnych zostaé czasowo przeznaczone na kapitat
obrotowy.

1.13 Podstawowe informacje dotyczace Oferty Publicznej i dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Parametry Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje si¢ do 1.128.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda
Spotki HELIO SA.

Wszystkie Akcje Serii B s akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B nie sg uprzywilejowane. Nie istniejg ograniczenia w zbywalnoci
Akcji Serii B. Z Akcjami Serii B nie sa zwigzane obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Jednoczesnie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych:
+ 3.872.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

+ do 1.128.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,

+ do 1.128.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Akcje Serii B zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
v Transza Duzych Inwestorw (TDI) - 900.000 sztuk,
v’ Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 228.000 sztuk.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw sa;

v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v’ zarzadzajacy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktdrych
zamierzajg naby¢ akcje.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sig na Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestoréw sa;
v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie przeprowadzona budowa Ksiegi
Popytu na Akcje Serii B, tzw. book building.

Budowa Ksiegi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 26 do 27 marca 2007 roku, z zastrzezeniem, ze w dniu 27 marca 2007 roku
deklaracje przyjmowane bedg do godz. 12:00.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B inwestorzy zobowigzani beda wskazac¢ liczbe akji, ktérg chca naby¢ oraz limit
ceny, za jakq zadeklaruja sie naby¢ Akcje Serii B.

Przedziat cenowy w ramach ktdrego przyjmowane bedg Deklaracje Zainteresowania wynosi od 9 zt do 10,50 zt. Deklaracje
Zainteresowania poza podanym przedziatem cenowym bedg uznane za niewazne.
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Inwestorzy, ktérzy wezmg udziat w procesie ,book-building” beda mogli skorzysta¢ z preferencji w przydziale Akcji Serii B na zasadach,
o ktérych mowa w pkt 5.2.3.3 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Przewidywany harmonogram Publicznej Oferty Akcji Serii B

Czynno$¢ Termin

Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Budowa Ksiegi Popytu dla inwestoréw w Transzy Duzych 26-27 marca 2007r.

Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej 27 marca 2007 r.

wiadomosci

Przyjmowanie zapisow w Transzy Malych Inwestoréw 28-30 marca 2007 r.

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Duzych Inwestordw 28-30 marca 2007 r.

Planowany termin przydziatu Akcji Serii B 2 kwietnia 2007 r.

Cena Emisyjna
Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane beda Deklaracje zainteresowania w procesie budowy Ksiegi Popytu wynosi od 9 zt do 10,50 zt.

Maksymalna cena Akcji Serii B zostata ustalona na 10,50 zt.

Cena Emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii B, w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad
Spotki analize popytu na Akcje Serii B w oparciu 0 mechanizm budowania Ksiegi Popytu (book-building). W przypadku niedoj$cia do
skutku procesu budowy Ksiegi Popytu Zarzad Spétki ustali Ceng Emisyjng Akcji Serii B w oparciu o rekomendacje Oferujacego.

Cena Emisyjna Akcji Serii B bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Oferujacy oraz miejsca skladania zapiséw

Funkcje Oferujacego Akcje Serii B HELIO SA petni Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie.
ul. Marszatkowska 78/80.

Zapisy w TMI oraz TDI przyjmowane bedg POK Oferujacego wymienionych w zataczniku nr 3 do Prospektu.

Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

Inwestorzy moga sktadac zapisy na Akcje Serii B wedtug nastepujacych zasad:

v" TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii B, maksymalny jest réwny liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej
transzy,

v TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000 Akcji Serii B, maksymalny zapis jest rowny
liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej transzy. W przypadku inwestordw, ktdrzy zostang umieszczeni na Liscie
Wstepnego Przydziatu, zapis moze opiewac na liczbe Akcji Serii B mniejsza niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu).

v w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B inwestor musi wskaza¢ liczbe nie mniejszq niz 20.000 akcji i nie wigksza niz
liczba Akciji Serii B oferowanych w TDI.

Dopuszczenie do obrotu

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Spotki HELIO S.A. notowane byty na rynku regulowanym - na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Akcji Serii B przez sad. Do tego
czasu mozliwy bedzie obrét Prawami do Akgji Serii B. Procedura dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW szczegétowo
zostata opisana w pkt 6 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Rozwodnienie

Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii B w Publicznej Ofercie struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B prezentowata sie bedzie nastepujaco:

AKCJE LICZBA AKCJI UDZIAL AKCJI W UDZIAL AKCJI' W
OGOLNEJ LICZBIE OGOLNEJ LICZBIE AKCJI
GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Przed Publiczna Oferta

dotychczasowi akcjonariusze 3.872.000 | 100% | 100%

Po Publicznej Ofercie

dotychczasowi akcjonariusze 3.872.000 77,4% 77,4%

nowi akcjonariusze 1.128.000 22,6% 22,6%
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1.14 Informacje dodatkowe

W okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1)  Statutem Emitenta,

2)  Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata obrotowe obejmujace okres od 15.08.2003 - 31.12.2004 roku oraz 01.01
—31.12.2005 roku oraz za okres od 01.01. do 31.08.2006 roku wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazdy zbadany okres,

3)  Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

4)  Odpisem z KRS.

Ponadto mozna sie zapoznawa¢ ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta www.helio.pl
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IIl. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta i jego otoczeniem

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajgcych na rynku detalicznej sprzedazy bakalii. Rynek bakalii
w Polsce cechuje si¢ bardzo duzym rozdrobnieniem dziata w nim kilka firm o zasiegu ogélnopolskim oraz mniejsze lokalne podmioty.
Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub w skrajnym przypadku, cze$ciowej utraty odbiorcow.
Emitent prowadzi dziatania majace na celu umocnienie silnej pozycji rynkowej poprzez dostarczanie produktow o wysokiej jakosci,
dostosowanie oferty handlowej do potrzeb odbiorcéw oraz state poszerzanie asortymentu.

Ryzyko wahan cen surowcow

Emitent jest spotka handlowa surowcéw spozywczych i jest narazony na ryzyko wahan cen. Okresowo wahania takie mogg mie¢ wplyw na
wysoko$¢ osigganych przez Spétke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcow spozywczych majg wptyw czynniki niezalezne od
Spotki, takie jak: wielko$¢ zbioréw w danym roku, warunki klimatyczne, majace wptyw na jako$¢ i dostepno$é surowcow o pozadane;
jakosci.

Ryzyko uzaleznienia od znaczacych dostawcow

Spdétka wspoipracuje z wieloma dostawcami surowcow. Kilku wspdtpracujacych z Emitentem dostawcéw ma znaczacy udziat
w dostawach, przy czym dostawy realizowane przez jednego dostawce przekraczajg kwote 10% warto$ci sprzedazy realizowanej przez
Emitenta. W sytuacji zakoriczenia przez okreslonych dostawcdw wspotpracy z Emitentem, okresowo moga wystapi¢ braki w dostawach
surowcow, do momentu zwigkszenia dostaw od innego dostawcy. Ze wzgledu jednak na konkurencje wystepujaca na rynku dostawcow
ewentualne trudnosci w pozyskaniu surowca nie powinny by¢ zjawiskiem trwatym

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent importuje bezposrednio z krajéw pochodzenia cze$¢ surowcéw do przygotowania produktow, poziom kursu
walut obcych moze mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. W celu unikniecia negatywnego wptywu kursu walut obcych na wyniki finansowe
Emitent zabezpiecza sie obecnie przed ryzykiem kursowym poprzez stosowanie odpowiednich instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z poziomem kapitatu obrotowego

Przygotowujac sie do okresu najwiekszego wzrostu sprzedazy, tj. przed $wietami Bozego Narodzenia oraz Wielkanocnymi Spétka
dokonuje zakupdw znacznej iloSci surowca. Zakupy te, ze wzgledu na poziom kapitatu obrotowego sg finansowane réwniez kredytami
bankowymi. Poziom finansowania okresla warto$¢ zakupdw surowcoéw a co za tym idzie, réwniez okresla poziom sprzedazy Spotki.
Ze wzgledu na charakterystyczny dla firm handlowych stosunkowo niski poziom aktywow, ktore stanowi¢ moga zabezpieczenia bankowe,
Spotka w chwili obecnej ma ograniczone mozliwo$ci zwiekszenia zaangazowania kredytowego. HELIO S.A. zamierza przeznaczy¢ cze$¢
Srodkéw z emisji Akcji Serii B na zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalno$ci Emitenta wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy. Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed
$wietami Bozego Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim, ze wzgledu na dostepno$¢ Swiezych owocdw,
ktére w tym okresie sg towarem konkurencyjnym. Jednocze$nie Spétka przygotowujac sie do okresow wzmozonej sprzedazy dokonuje
zakup6w bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest najnizsza.

Ryzyko zwigzane z globalizacja na rynku najwigkszych odbiorcow

Zjawisko taczenia sie najwiekszych globalnych sieci super i hipermarketéw powoduje zmiany na rynku odbiorcow Spétki. Powoduje to brak
mozliwosci dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcéw. Potaczone sieci z reguly dgzg do centralizacji zakupdw i czesciej wybierani sg
dostawcy wspdipracujacy z siecig, ktora byta siecig przejmujaca. W celu dywersyfikacji po stronie dostawcéw Spétka ma zawarte umowy
z wigkszoscig dziatajacych w Polsce sieci marketdw oraz rozbudowuje dziat handlowy w celu zwigkszenia dotarcia do mniejszych sklepéw.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotng warto$¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby negatywnie wptyna¢ na relacje ze znaczacymi odbiorcami
i dostawcami. Zatrudnienie nowych specjalistow wigzatoby sie z diugotrwatym procesem rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych
0s6b, co opoznitoby termin osiagniecia oczekiwanej efektywnosci.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spotki

Po emisji Akcji Serii B uwzgledniajac ich dojscie do skutku w catosci, udziat dotychczasowych akcjonariuszy w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu wynosi¢ bedzie ponad 77 %. Znaczacy udziat w ogoinej liczbie gloséw pozostawia tym akcjonariuszom faktyczng
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kontrole nad decyzjami podejmowanymi w Spétce i ogranicza wptyw nowych akcjonariuszy. Dodatkowo Pan Leszek Wasowicz Prezes
Zarzadu jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu wraz z zona,
Panig Justyng Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu posiadajg bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta serii A, ktére uprawniajq obecnie do
3.857.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 99,6% udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem srodkéw z emisji Akcji Serii B. W przypadku
nie doj$cia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej niz przyjeta w zatozeniach finansowych kwoty istnieje ryzyko opdznienia realizacji
tych planéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg Polski

Czynniki makroekonomiczne, takie jak wielko$¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji czy tez prowadzona polityka w zakresie
podatkéw moga mie¢ wptyw na zmniejszenie planowanych przychodow ze sprzedazy lub na zwigkszenie kosztow dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta majg wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa,
w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajduja sie w okresie
intensywnych zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalno$ci gospodarczej, w tym dziatalno$ci Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigza¢
sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej itd.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi i ptynnoscig finansowg

Emitent, zaciggajac umowy kredytu przedstawia odpowiednie zabezpieczenia finansowe. Sg to zabezpieczenia w postaci hipotek na
posiadanych nieruchomosciach oraz zastawy na zapasach towaréw. Zwigkszajac poziom obrotu wzrasta wielkos¢ zabezpieczen
finansowych, klasyfikowanych jako zobowigzania pozabilansowe.

Istnieje tym samym ryzyko, ze Emitent moze nie mie¢ mozliwosci podejmowania nowych zobowigzan w przypadku petnego wykorzystania
posiadanej zdolnosci kredytowe;.

Istnieje ryzyko, ze mogq pojawi¢ sie roszczenia w zwigzku z obecnie funkcjonujacymi zabezpieczeniami oraz nowo tworzonymi, co
niekorzystnie wptynetoby na ptynnos¢ finansowg Emitenta, obnizytoby jego wyniki finansowe oraz mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
ocene zdolno$ci kredytowej przez instytucje finansowe.

Emitent realizujgc duze w stosunku do posiadanych zasobéw gotdwkowych kontrakty, musi utrzymywaé ptynno$¢ finansowag na
odpowiednim poziomie. Na ryzyko ptynnosci szczegdlnie duzy wplyw majg kontrakty dtugoterminowe. Emitent, podpisujgc umowy
z kontrahentami stara sie maksymalnie bilansowaé przeptywy pieniezne tak, aby obcigzenie z tego tytutu dla Emitenta byto jak
najmniejsze. Tym niemniej istnieje ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahentéw lub wycofania sie duzej grupy kontrahentéw z uméw, co
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na ptynnos$¢ oraz zyskowno$¢ Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwiagzane z Publiczng Oferta i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Publicznej Oferty przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn swojej decyzji lub tez do
odstapienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji Serii B odstapienie od jej realizacji moze nastapic¢
jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ wowczas uchwate o odstapieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Serii B,
jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub byloby niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢
miejsce w szczegolnosci, gdy: (i) wystapig nagte i nieprzewidywalne wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, $wiata
lub Emitenta, ktére mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,
(i) a takze wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, (i) lub wystapig
inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie Akcji serii B bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF
aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ryzyko zwiazane z zasadami dystrybuciji Akciji Serii B

Zwraca sie uwage Inwestoréw na zasady obejmowania i przydziatu Akcji Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw. W procesie budowania
Ksiegi Popytu bedg mogli bra¢ udziat Inwestorzy, ktorzy otrzymajg zaproszenie od Oferujacego. Udziat w procesie budowania Ksiegi
Popytu na Akcje Serii B bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Emitenta przy przydziale Akcji Serii B w Transzy
Duzych Inwestorow. Inwestorom biorgcym udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu przystuguje pierwszeristwo w przydziale Akcji Serii
B. W sytuacii, gdy liczba Akcji Serii B objetych Deklaracjami z ceng nie nizsza niz Cena Emisyjna bedzie rowna lub wigksza niz liczba
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oferowanych Akcji Serii B, to Akcje Serii B przydzielone zostang wytacznie inwestorom uczestniczacym w procesie budowania Ksiggi
Popytu.

Ryzyko nie dojécia emisji Akcji Serii B do skutku

Em|Sja Akcji Serii B moze nie doj§¢ do skutku, w przypadku, gdy:
co najmniej jedna Akcja Serii B nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona,

\/ Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu,

v sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji
Serii B.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostang zwrécone wptaty na Akcje Serii B bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwo$cig niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak rowniez z charakterem obrotu PDA.
Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznacza¢ dla inwestordw brak mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia
pierwszego notowania Akcji Serii B na GPW. Jednoczesnie w sytuacji niedojécia emisji Akcji Serii B do skutku, posiadacz PDA otrzyma
zwrot $rodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestoréw,
ktérzy nabeda PDA na GPW moze to oznaczac poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacq na rynku wtérnym za PDA bedzie
wyzsza od Ceny Emisyjne;.

Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku

z ofertg publiczng, lub w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym przez

Emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzajacego albo

uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, KNF moze:

v nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

v zakazaé rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym lub

v opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczna,
lub w zwigzku z ubieganiem sig o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby
zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji
Emitenta, na okres nie diuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrot akcjami Emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrot tymi papierami, na okres nie diuzszy niz miesiac. Ponadto na zadanie KNF,
GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego. Jednak Inwestorzy powinni mie¢
$wiadomos¢, ze wskutek termindw obowigzujacych w KRS, KDPW oraz GPW moga powsta¢ opdznienia przy wprowadzaniu Akcji do
obrotu gietdowego niezalezne od Emitenta. Zarzad Spotki nie moze zagwarantowaé, ze Akcje zostang wprowadzone do notowan
w terminie podanym w Prospekcie. Jednocze$nie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami wartosciowymi, zamiarem
Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B.

Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwaty o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego

Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW Zarzadu Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego, jezeli w terminie
6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych akcji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech miesigcy:
v" na wniosek emitenta,

v jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

v jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy.
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Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przyszitosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego

—_
=

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

w przypadku zniesienia ich dematerializacj,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

ANENENEN

Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

jezeli przestaty spetnia¢ inne niz okreslone w pkt 1 pierwszy tiret warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

na wniosek Emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku
$rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji 0 potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym,

wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

LA

ASANENENEN

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwigzane z notowaniami Akcji Emitenta na GPW

Kursy na GPW sa wypadkowa popytu i podazy i podlegajg wahaniom. Istnieje ryzyko zmian kursow akcji, ktére nie zawsze odzwierciedlajg
sytuacje ekonomiczno-finansowg spotek. Ryzyko to dotyczy kazdego inwestora uczestniczacego w obrocie papierami warto$ciowymi.
Zbywanie akcji Spotki przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy moze mie¢ wplyw na kurs akcji na GPW. Jednocze$nie
cztonkowie Zarzadu zobowigzali sie do niezbywania posiadanych Akcji Emitenta przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii B
zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu.

Ryzyko wynikajace ze Stanowiska Zarzadu Gietdy w sprawie szczegdtowych warunkdéw dopuszczania i wprowadzania do obrotu
gietdowego niektorych instrumentéw finansowych.

Majac na uwadze Stanowisko Zarzadu Gietdy w sprawie szczegotowych warunkéw dopuszczania i wprowadzania do obrotu gietdowego
niektérych instrumentéw finansowych z dnia 12 wrze$nia 2006 r., zgodnie z ktorym decyzje w sprawie wnioskéw emitentow
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akgji juz istniejgcych podejmowane sg
po analizie obejmujacej w szczegdlnosci wysokos¢ i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy oraz inne
okoliczno$ci zwigzane z wnioskiem, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig wprowadzenia do obrotu w pierwszej kolejnosci Praw do Akcji Serii B,
natomiast wprowadzenie Akcji Serii A moze nastapi¢ facznie z Akcjami Serii B po sadowej rejestraciji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii B.
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lil. CZESC REJESTRACYJINA
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1.1 Emitent

Nazwa (firma): HELIO Spotka Akcyjna
(dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wygledy

Adres: ul. Stoteczna 26,
05-083 Zaboréw

Telefon: 022796 31 96

Telefaks: 022 752 09 21

Adres poczty elektronicznej: helio@helio.pl

Adres gléwnej strony internetowej: www.helio.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziataja;

Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu
Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac¢ na jego
znaczenie.

Leszek Wasowicz Justyna Wasowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz ich przynaleznosc¢ do organizacji zawodowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 sierpnia 2006 r., za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. oraz za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Nazwa skrdcona: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: 01-747 Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17

Numery telefonu: (0-22) 560-76-50

Numery telefaksu: (0-22) 560-76-63

Adres poczty elektronicznej: audit@pkfconsult.com.pl

Adres strony internetowej: www.pkfconsult.com.pl

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 477.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:

Matgorzata Szymaniska — Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9646/7213.
2.2. Szczegoly rezygnacji, zwolnienia lub nie wybrania na kolejny rok biegfego rewidenta

W ciggu trzech lat obrotowych stanowigcych okres obejmujacy historyczne informacje finansowe Emitent nie dokonat zmiany biegtego
rewidenta.

3. Wybrane informacje finansowe

3.1. Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta, za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi oraz za kazdy nastepujacy po nich okres $rodroczny wraz z danymi porownywalnymi.

Od 15 sierpnia 2003 roku do dnia 25 sierpnia 2006 roku Emitent dziatat jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Jednakze Pan
Leszek Wasowicz prowadzit dziatalno$¢ polegajaca na konfekcjonowaniu i dystrybucji bakalii juz od roku 1992, poczatkowo w formie spotki
cywilnej, a od roku 1993 jako osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza. W roku 2003 przedsiebiorstwo prowadzone przez
Pana Leszka Wasowicza (w rozumieniu art. 55 ' Kodeksu Cywilnego) zostato wniesione jako aport do ,PH BONA” Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym, prezentowane ponizej dane finansowe za okres od 15 sierpnia 2003 do 31 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku oraz za okres od 1 stycznia do 25 sierpnia 2006 roku sg danymi poprzednika prawnego Emitenta — ,PH BONA”
Sp. z 0.0. Dla celéw prezentacyjnych dane poprzednika prawnego za okres od 1 stycznia do 25 sierpnia 2006 roku zostaty potaczone z
danymi finansowymi Emitenta za okres od 25 do 31 sierpnia 2006 roku.

Analizujgc wyniki finansowe Emitenta nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz ze wzgledu na powstanie ,PH BONA” Sp. z 0.0. w drugiej potowie
roku 2003 pierwszy rok obrotowy zostat zakonczony w grudniu 2004 roku. W zwigzku z powyzszym, pierwszy rok obrotowy poprzednika
prawnego Emitenta (,PH BONA” Sp. z 0.0.) obejmowat 16,5 miesigca. Kolejny rok obrotowy byt réwny z rokiem kalendarzowym
i obejmowat 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Jednoczesnie od stycznia 2006 roku Emitent dokonat zmiany roku obrotowego z réwnego kalendarzowemu na rok obrotowy koriczacy sie
w dniu 30 czerwca kazdego roku. Ze wzgledu na fakt, iz zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowo$ci pierwszy rok obrotowy nie moze
by¢ krétszy niz 12 miesiecy, rok obrotowy, ktéry rozpoczaf sie 1 stycznia 2006 roku powinien byt zakoriczy¢ sie w miesigcu czerwcu 2007
roku. Jednakze w dniu 25 sierpnia 2006 roku nastapita zmiana formy prawnej Emitenta na spotke akcyjng, w zwigzku z powyzszym
zakonczony zostat rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2006 roku i w dniu 25 sierpnia 2006 roku rozpoczat sie nowy rok obrotowy, ktdry
zakonczy sie w miesigcu czerweu roku 2007, czyli trwaé bedzie 10 miesiecy.

Tabela nr 4. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

01.01.2005 - 31.12.2005 | 15.08.2003 - 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 27.490 27.788
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3.288 1.874
Zysk brutto 3.013 1.439
Zysk netto 2433 1.079
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31.12.2005 31.12.2004
Aktywa razem 20.058 14.331
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14.610 11.316
Zobowigzania diugoterminowe 583 182
Zobowigzania krétkoterminowe 13.930 11.121
Kapitat wiasny 5.447 3.015
Kapitat zaktadowy 1.936 1.936
01.01. - 31.08.2006 01.01. - 31.08.2005
Przychody ze sprzedazy 16.312 9.546
Zysk na dziatalnosci operacyjne] 1615 498
Zysk brutto 1.438 340
Zysk netto 1.168 270
31.08.2006 31.08.2005*
Aktywa razem 12.290 20.058
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5.675 14.610
Zobowigzania diugoterminowe 735 583
Zobowigzania krotkoterminowe 4.548 13.930
Kapitat wiasny 6.615 5.448
Kapitat zaktadowy 1.936 1.936

Zrédfo: sprawozdania finansowe Emitenta

*Dane poréwnywalne do danych z Bilansu na dzien 31.08.2006 roku podane zostaty, zgodnie z wymaganiami Rozporzadzenia o Prospekcie, na dzien
31.12.2005 roku. Ze wzgledu na wysoka sezonowo$¢ sprzedazy (sprzedaz wzrasta przed $wigtami Bozego Narodzenia i Wielkanocnymi) dane dotyczace
w szczegdlnosci zobowigzan krotkoterminowych wykazujg znaczne rdznice. Spétka przed Swigtami Bozego Narodzenia dokonuje znacznych zakupow
surowcdw finansujac je w czesci kredytem obrotowym.

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta, jego otoczeniem, Publiczng Ofertg oraz wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na

rynku regulowanym zostaty opisane w Czesci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwdj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.

Nazwa (firma):

HELIO Spotka Akcyjna

dawniej ,PH BONA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Nazwa skrécona:

HELIO SA.

dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.

W obrocie Emitent moze uzywac firmy lub skrotu firmy.

5.1.2. Migjsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny.

W dniu 25 sierpnia 2006 roku Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000262514.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba Ze na czas nieokreslony.

Spétka zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 18 lipca 2006 roku w drodze przeksztatcenia ,PH BONA” Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig w HELIO Spétka Akcyjna.

Czas trwania Emitenta jest nieokreslony.
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5.1.4. Kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby, forma prawna Emitenta oraz przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
Z ktérymi dziata Emitent.

Emitent jest Spétkg Akcyjng z siedzibg w Wygledach dziatajacg na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu
Spotek Handlowych.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Nazwa (firma): HELIO Spotka Akcyjna
(dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wygledy

Adres: ul. Stoteczna 26,
05-083 Zaboréw

Telefon: 022796 31 96

Telefaks: 022 752 09 21

Adres poczty elektronicznej: helio@helio.pl

Adres gléwnej strony internetowej: www.helio.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta nastapily nastepujace istotne wydarzenia:

v’ 1992rok - powstanie spotki BONA”S.C.,

v' 1993rok  -zmiana nazwy spotki na ,PH BONA” Leszek Wasowicz,

v’ 1999rok - pozyskanie nowych klientdw (sieci supermarketow), otwarcie fili w Lodzi i w Wielkopolsce,

v" 2000 rok - zakup dziatki budowlanej pod budowe wtasnego zaktadu,

v/ 2002rok - uruchomienie nowo wybudowanego zaktadu produkcyjnego, modemizacja dotychczasowego zaktadu, w ktérym
skonstruowana zostaje linia do produkcji masy makowej, wprowadzenie na rynek masy makowej pod nazwg ,MAK BABUNI”" oraz
nowej marki ,HELIO”,

v’ 2003rok - otrzymanie certyfikatu jakosci HACCP (jako pierwsza firma z branzy bakaliowej), zmiana formy prawnej na spotke
z ograniczong odpowiedzialno$cig (,PH BONA” Sp. z 0.0.) oraz przeniesienie biura do wtasnego obiektu,

v’ 2004rok - wprowadzenie na rynek masy makowej w puszce,

v’ 2005rok - zakonczenie budowy nowego magazynu wysokiego sktadowania, otrzymanie prestizowego wyréznienia jakim jest
ztote godto ,Laur Konsumenta 2005” za produkty spétki w kategorii Bakalie,

v’ 2006rok - wyrdznienie produktow Spotki ztotym godtem ,Laur Konsumenta 2006” w kategorii dodatki do ciast oraz srebrnym
godtem ,Laur Konsumenta 2006” w kategorii Bakalie, zainstalowanie w zaktadzie produkcyjnym najnowocze$niejszych automatéw
paczkujacych,

v" w2006 roku Spétka podejmuje decyzje o zmianie formy prawnej na spotke akcyjng oraz rozpoczyna proces wprowadzania akcii
do obrotu na GPW.

Historia zmian w kapitale wtasnym poprzednika prawnego Emitenta

W dniu 14 sierpnia 2003 roku aktem notarialnym Rep. A — 5030/2003 zostata utworzona spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod
nazwg ,PH BONA” Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spdtki w wysokosci 1.936.000 ztotych zostat pokryty w nastepujacy sposéb:

v aportem na podst. art. 55.1 KC) przedsigbiorstwa ,PH BONA” Leszek Wasowicz (1.935.500,00)
v' gotdwka (500,00)

tacznie utworzono 3.872 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Od dnia 14 sierpnia 2003 roku do dnia przeksztatcenia w spotke akcyjng HELIO S.A. nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym
poprzednika prawnego Emitenta.

5.2. Inwestycje
5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia sporzadzenia Prospektu emisyjnego, Emitent nie przeprowadzit
zadnych inwestycji kapitatowych.
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Tabela nr 5. Wydatki inwestyc

ine Emitenta

Wyszczegdlnienie

15.08.2003 — 31.12.2004 rok - Zrodia finansowania

Nakfady — srodki wtasne

Nakifady - leasing/kredyt

(wtys. zt) (wtys. zf)
Grunty w tym prawo
wieczystego uzytkowania
Budynki i budowle 170,4
Maszyny i urzadzenia 94,1
Srodki transportu 8,1 77,3

Wyposazenie

Inwestycje kapitatowe

Wyszczegélnienie

1.01. - 31.12.2005 rok -

Zrédta finansowania

Nakiady - srodki wtasne

Naktady - leasing/ kredyt

(wtys. zt) (wtys. zt)
Grunty w tym prawo 7545
wieczystego uzytkowania
Budynki i budowle 34,2 720,0
Maszyny i urzadzenia 14,0
Srodki transportu 79,9 135,1

Wyposazenie

Inwestycje kapitatowe

Wyszczegdlnienie

1.01. - 31.08.2006 - Zrédta finansowania

Nakfady - srodki wtasne

Naktady - leasing/kredyt

(wtys. zt) (w tys. zf)
Grunty w tym prawo
wieczystego uzytkowania
Budynki i budowle 78,1
Maszyny i urzadzenia 39,5 572,0
Srodki transportu 177,0

Wyposazenie

Inwestycje kapitatowe

Zr6dfo: Zarzad Emitenta

W okresie od powstania ,PH BONA” Sp. z 0.0. — poprzednika prawnego Emitenta, {j. od 15 sierpnia 2003 do 31 grudnia 2004 roku Spétka
dokonata inwestycji na faczng kwote 349,9 tys. zt. Wybudowana zostata hala magazynowa za kwote ponad 170,4 tys. zt. Inwestycja
zostata sfinansowana ze $rodkow wiasnych Spotki. Ze Srodkdw wiasnych zostat sfinansowany zakup $rodkow transportu za kwote 8,1 tys.
zt. Pozostate $rodki transportu o wartosci 77,3 tys. zt. zostaty zakupione w drodze leasingu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu raty
leasingowe zostaly w catosci sptacone. Za pomocg leasingu sfinansowany zostat réwniez zakup maszyny paczkujacej. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu pozostato do sptaty 35,9 tys. zt.

W roku 2005 dokonane zostaty inwestycje na fgczng kwote 1.737 tys. zt. Zakupiona zostata dziatka pod budowe hali produkcyjno-
magazynowej za kwote 754,4 tys. zt. Zakup dokonany zostat ze $rodkow wiasnych. Ze $rodkéw wiasnych finansowany byt zakup maszyn
i $rodkéw transportu na taczng kwote 93,9 tys. zt. Srodki transportu o tacznej wartosci 135,1 tys. zt. zakupione zostaly tez w drodze
leasingu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu do sptaty w ratach leasingowych pozostato 55,2 tys. zt. Budowa hali wraz z drogami
i parkingami na zakupionej dziatce finansowana byta kredytem bankowym. Koszt budowy wynidst 754,2 tys. zt. Na dzief zatwierdzenia
Prospektu do sptaty pozostato 408 tys. zt. Hale magazynowe sg w trakcie budowy.

W roku 2006 Spétka kontynuowata budowe infrastruktury na potrzeby zaktadu produkcyjnego finansujac jg z wiasnych $rodkéw. Ze
Srodkéw wiasnych finansowany byt zakup maszyn i urzadzen oraz $rodkéw transportu na taczng kwote 216,5 tys. zt. Kolejne maszyny
i urzadzenia zakupione zostaty w drodze leasingu. taczna warto$¢ tych maszyn wyniosta 572 tys. zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
$rodki transportu zakupione ze $rodkéw wiasnych zostaty oddane do leasingu. Do spfaty w ratach leasingowych pozostato tacznie 655,9
tys. zt.

Od dnia 31 sierpnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Spétka dokonata nastepujacych inwestycji:
1)
2)

w pazdzierniku 2006 roku ze $rodkéw wtasnych Spétki zakupione zostaty regaly magazynowe za kwote 53, 4 tys. z4.,

w styczniu 2007 roku na podstawie umoéw leasingowych zakupione zostaty dwa samochody CITROEN BERLINGO za taczng kwote
75,1 tys. zt.

22



CZESC REJESTRACYINA HELIO

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Emitent kontynuuje inwestycje rozpoczete w roku 2005 zwigzane z rozwijaniem dziatalnosci. Spétka kontynuuje inwestycje zwigzane
z poszerzaniem parku maszynowego oraz rozbudowq zaktadu produkcyjnego w Wygledach.

5.2.3. Informacje dotyczace gtownych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy zarzadzajace podjely juz wigzace
zobowigzania.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych inwestycii.
6. Zarys ogolny dziatalnosci
6.1. Dziatalno$¢ podstawowa

Przedmiotem dziatalnoci HELIO S.A. jest import i konfekcjonowanie bakalii, produkcja wyrobéw z maku oraz dystrybucja wyrobow. Cata
sprzedaz spotki skierowana jest do krajowego rynku hurtowego i detalicznego. Spétka corocznie wprowadza na rynek kilka nowych
produktéw w zakresie bakalii.

Poczatki dziatalnodci HELIO S.A. siegaja roku 1992, w ktérym rozpoczeta dziatalno$¢ spétka cywilna BONA. Podstawg powstania,
a przede wszystkim dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa, jest przywigzanie Polakow do tradycji przygotowywania $wigtecznych
wypiekéw i zwigzanym z ta tradycjq rosnacym zapotrzebowaniem na dodatki i skfadniki. Od samego poczatku dziatalnosci
przedsiebiorstwa nastepowat jego dynamiczny rozwéj, mimo zmian w stylu zycia Polakow, ktory réwniez w zakresie przygotowywania
$wigtecznych potraw ukierunkowat sie na poszukiwanie rozwigzan, ktére uczynitby je tatwiejszymi. Zarzadzajacy przedsiebiorstwem dzieki
bardzo dobrej znajomosci rynku i statej analizie potrzeb klientéw dostosowywali oferte produktéw do oczekiwan rynku wigczajac do oferty
nowe produkty takie jak mieszanki bakalii czy masy makowe.

W ciggu kilkunastu lat dziatalno$ci w odpowiedzi na rosnace potrzeby rynku rozwijane byty moce produkcyjne przedsiebiorstwa i w chwili
obecnej Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym pozwalajacym na wytwarzanie produktow o wysokiej jako$ci oraz na
elastyczne reagowanie na potrzeby klientow. Inwestycje Spétki w zakresie urzadzen potrzebnych do produkcji byty uzupetniane
o tworzenie wilasnych innowacyjnych rozwigzan. Spétka wypracowata wiasny unikalny park maszynkowy oraz autorski proces
technologiczny do produkcji mas makowych o najwyzszej jako$ci i walorach smakowych, dzieki czemu w opinii Emitenta w tym segmencie
rynku jest postrzegana jako lider na rynku.

Produkty Spotki

Najwiekszym sukcesem ostatnich lat byt dla Spétki projekt wprowadzenia na rynek ,Masy makowej w puszce” oraz ,Maku babuni”, co
znalazlo swoje odzwierciedlenie w udziale przychodéw ze sprzedazy tych produktow w sprzedazy ogétem Emitenta. Ten zupetnie
innowacyjny produkt wymagat stworzenia unikalnego projektu technologii, konstrukcji nietypowego parku. Marka produktéw jest juz bardzo
dobrze znana i rozpoznawalna na rynku. Spétka postrzegana jest jako lider w tym segmencie rynku. Jednocze$nie zdaniem Zarzadu
rynek na ta produkty bedzie sie szybko rozwijat a Spdtka dzieki innowacyjnosci produktu oraz utrwalonej pozycji na rynku powinna
w najblizszych latach zwigksza¢ przychody z tego produktu, mimo konkurencji ze strony innych podmiotow.

Poza produktami z maku w ofercie Spétki znajduja sie nastepujace grupy bakalii:

ORZECHY: OWOCE SUSZONE:
v' wioskie v rodzynki
v laskowe v morele suszone
v/ pistacje v’ $liwki kalifornijskie
v\ Zziemne V' daktyle
v fistaszki v figi
v nerkowce
V' migdaty
v' migdaty blanszowane
v' migdaly siekane
v ptatki migdatowe
v widrki kokosowe
OWOCE KANDYZOWANE: ZIARNA:
v/ ananasy v’ slonecznika
v’ skorki pomaranczowe V' dyni
v' papaja v' maku
v’ sezamu
v/ popcornu
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Emitent oferuje wyroby pod markami Spétki, do ktérych naleza: ,Bona”, ,Stoneczne Owoce” oraz ,Helio”. Do najbardziej popularnych
produktéw Spétki nalezg miedzy innymi: ,RODZYNKI KOKTAJLOWE” ,RODZYNKI SZLACHECKIE”, ,MASA MAKOWA BLYSKAWICZNA”
oraz ,MAK BABUNI" i ,MASA MAKOWA W PUSZCE". HELIO S.A. oferuje bakalie réwniez w postaci mieszanek takich jak: mieszanka
owocowa, mieszanka studencka, mieszanka orzechowa czy mieszanka bakaliowa.

Dzigki mozliwosci elastycznego podejscia do oczekiwan klientdw oraz wytwarzania produktéw zgodnie z sugestiami i potrzebami klientow
HELIO S.A. sprzedaje wyroby réwniez pod markami wtasnymi super i hipermarketow. W przypadku takich wyrobdw konieczne jest
spetnianie wymagan nie tylko dotyczacych opakowan ale i szczegétowych standardéw jako$ciowych.

Wymieniony asortyment Emitent oferuje takze w opakowaniach hurtowych do sprzedazy luzem. Jednakze udziat przychodéw
ze sprzedazy bakalii luzem w przychodach ogotem jest niewielki.

Warto$¢ sprzedazy

HELIO S.A. zostata utworzona z przeksztatcenia ,PH BONA” Sp. z 0.0. w dniu 25 sierpnia 2006 roku Od 15 sierpnia 2003 roku do dnia
25 sierpnia 2006 roku Emitent dziatat jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednakze Pan Leszek Wasowicz prowadzit
dziatalno$¢ polegajaca na konfekcjonowaniu i dystrybuciji bakalii juz od roku 1992, poczatkowo w formie spétki cywilnej, a od roku 1993
jako osoba fizyczna prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza. W roku 2003 przedsigbiorstwo prowadzone przez Pana Leszka Wasowicza
(w rozumieniu art. 55 ' Kodeksu Cywilnego) zostato wniesione jako aport do ,PH BONA” Sp. z 0.0.

Przyjeta od roku 1992 strategia rozwoju dziatalno$ci okazata sie stuszna, co znalazto potwierdzenie w znaczacej dynamice przychodéw
uzyskiwanej przez przedsiebiorstwo w kazdym kolejnym roku, niezaleznie od zmian formy prawnej. Dzigki rosnacemu popytowi na
oferowane produkty konsekwentnie rozbudowywane byly moce produkcyjne, dzieki czemu nastepowat dalszy dynamiczny wzrost
przychodow.

Wykres nr 1. Dynamika przychodow przedsigbiorstwa

Przychody ze sprzedazy

Zréao: Zarzad Emitenta

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

W ciggu pierwszych o$miu miesigcy roku 2006 najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta mialy owoce suszone i orzechy.
Podobna tendencja wystapita w analogicznym okresie roku poprzedniego. Analiza struktury przychodéw ze sprzedazy uzyskiwanych na
koniec roku wskazuje, iz najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy miaty przychody ze sprzedazy mas makowych i owocow
suszonych. Powodem zmiany struktury asortymentowej sprzedazy na koniec roku kalendarzowego w stosunku do okreséw krotszych jest
sezonowos$¢ sprzedazy. Emitent najwyzszy poziom sprzedazy osigga w okresie poprzedzajacym $Swieta Bozego Narodzenia, kiedy
wzrasta zapotrzebowanie na masy makowe i bakalie wykorzystywane do wypiekéw Swigtecznych.
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Tabela nr 6. Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

01.01.2005 - 31.12.2005

15.08.2003 - 31.12.2004

Masy makowe 7.942 7.338
Owoce suszone 11.319 12.374
Orzechy 5.755 5.900
Pestki i ziarna 2474 2.176
Razem 27.490 27.788

01.01.2006 - 31.08.2006

01.01.2005 - 31.08.2005

Masy makowe 3.236 2.272
Owoce suszone 6.356 3.994
Orzechy 5.365 2.515
Pestki i ziarna 1.355 765
Razem 16.312 9.546

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Standardy jakoéci
Spotka, jako pierwsza z branzy bakaliowej otrzymata certyfikat HACCP. Firma certyfikujaca jest TUV Rheinland Group, audyt certyfikujacy
odbyt sie w kwietniu 2003 roku. Warunkiem uzyskania jest dostosowanie produkcji na kazdym etapie (poczawszy od warunkdw dostawy

surowca i opakowan po dostawy wyrobu gotowego do klienta) do standardéw obowigzujacych w systemie jakosci HACCP. Audyty
sprawdzajace odbywajq sie co roku. Od roku 2003 Emitent przeszedt z pozytywnym wynikiem wszystkie audyty sprawdzajace.

Kanaty dystrybucji

Wyroby Spétki sprzedawane sg w wiekszosci sieci handlowych, a takze w matych sklepach, ktdre obstugiwane sa przez handlowcow
Spotki oraz za po$rednictwem hurtowni spozywczych. Klientami Emitenta jest kilkadziesiat hurtowni o zasiegu regionalnym oraz kilka sieci
hurtowych o zasiegu ogdlnopolskim.

Ponizsze wykresy przedstawiajq strukture sprzedazy Emitenta wedtug odbiorcow.

Wykres nr 2. Struktura sprzedazy wedtug odbiorcéw w roku 2005

5%

8%

29% 58%

B hipermarkety B supermarkety O hurtownie i dystrybutorzy B inne sklepy

Zrédio: Zarzad Emitenta
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Wykres nr 3. Struktura sprzedazy wedtug odbiorcow w okresie od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku

6%

o,
28% 56%

M hipermarkety B supermarkety O hurtownie i dystrybutorzy B inne sklepy

Zrédio: Zarzad Emitenta

Udziat sprzedazy do super i hipermarketéw w przychodach ze sprzedazy Emitenta wynosi blisko 90%. Emitent wspofpracuje
Z najwigkszymi migdzynarodowymi sieciami handlowymi, ktore docenity jakos¢ produktéw Spétki oraz elastyczne warunki wspotpracy.
Najwiekszymi odbiorcami produktéw Emitenta sa sieci Carrefour, Kaufland, Tesco, Lidl oraz JMD ,Biedronka”. W przysziosci Spétka
planuje zwiekszy¢ udziat swojej sprzedazy w tradycyjnym kanale dystrybucji (hurtownie i dystrybutorzy).

Spétka nie posiada diugoterminowych uméw z dostawcami. Towary kupowane sg na biezaco zgodnie z aktualnymi potrzebami a umowy
z dostawcami zawierane sg na konkretng dostawe towaru. W 2006 roku Spétka znacznie zwigkszyta wiasny import w stosunku do lat
ubiegtych dywersyfikujac tym samym zrodta zaopatrzenia. W latach nastepnych planowane jest znaczne zmniejszenie zakupu towaréw
u dostawcow krajowych na rzecz zwiekszonego importu bezposredniego.

Sezonowo$¢ sprzedazy

Z roku na rok sprzedaz bakalii wzrasta zaréwno pod wzgledem ilo$ciowym, jak i warto$ciowym. Gtéwng cechq charakterystyczng rynku
jest znaczna sezonowo$C sprzedazy w porownaniu do innych artykutdw spozywczych. Szacuje sie, iz ponad 50% sprzedazy jest
realizowana przed Swigtami Bozego Narodzenia. Drugim okresem w roku, ktdrym wzrasta sprzedaz bakalii to okres przed $wietami
Wielkanocnymi.

Jednak od kilku lat ta sezonowo$¢ jest coraz mniej wyrazna. Ze wzgledu na coraz wigksza popularno$¢ na $Swiecie tzw. ,zdrowiej
zywnosci” rosnie spozycie bakalii jako przekasek dziatajacych pozytywnie na zdrowie. Coraz cze$ciej konsumenci zwracajg uwage co i jak
jedza. Chociaz w Polsce bakalie sg nadal przede wszystkim dodatkiem do ciast, traktowanie bakalii jako przekasek jest tendencjg
wystepujaca réwniez na polskim rynku.

Tradycja przygotowywania $wigtecznych wypiekow z wykorzystaniem bakalii jest niezmienna mimo zmiany stylu Zycia jaka miata sie
w Polsce w ciggu ostatnich kilkunastu lat. Wzrost zamozno$ci spoteczenistwa potaczony z dazeniem do skrécenia czasu po$wiecanego na
przygotowanie $wigtecznych wypiekdw spowodowat zmiang w kierunku dokonywania zakupéw gotowych wyrobéw. Dostepnos¢ gotowych
wyrobow jednoczes$nie wplywa na zwigkszenie ich konsumpciji, co wptywa posrednio réwniez na wzrost catego segmentu.

Wszystkie wskazane powyzej elementy tworzg perspektywie najblizszych lat bardzo dobre perspektywy dla rynku, w ktérym dziata
Emitent.
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Wykres nr 4. Sezonowos¢ sprzedazy HELIO SA w roku 2005

d N — —

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesien  pazdziernik listopad grudzien

Zrédio: Zarzad Emitenta

6.2. Gtéwne rynki

Emitent dziata wytacznie na rynku polskim. Spétka prowadzi dziataino$¢ na terenie catego kraju. Wyroby Spotki sprzedawane sg
w wiekszo$ci sieci handlowych, a takze w malych sklepach, ktére obstugiwane sg przez handlowcow Spétki oraz za posrednictwem
hurtowni spozywczych. Klientami Emitenta jest kilkadziesigt hurtowni o zasiegu regionalnym oraz kilka sieci hurtowych o zasiegu
ogolnopolskim. Najwiekszy udziat w sprzedazy Spotki maja super i hipermarkety, co jest w chwili obecnej charakterystyczne dla catego
rynku bakalii, na ktérym istotna cze$¢ sprzedazy odbywa sie pod wkasnymi markami super i hipermarketow.

Polski rynek bakalii jest rozdrobniony. Dziata na nim kilka wiekszych podmiotéw o zasiegu ogélnopolskim i mniejsze lokalne podmioty. Ze
wzgledu na nizsze w poréwnaniu do krajow Europy Zachodniej spozycie bakalii na mieszkanca szacuje sig, iz rynek bedzie rést
w najblizszych latach o okoto 5-6% rocznie. Oznacza to dobre perspektywy rozwoju dla firm sprzedajacych bakalie. Ze wzgledu na dobre
perspektywy rozwoju na rynku bakalii mozemy zaobserwowaé dziatania konsolidacyjne. Jeszcze kilka lat temu do najwigkszych
dystrybutoréw nalezato okoto 35% rynku. Obecnie udziat ten jest szacowany na okoto 60%.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spotki rynek ten jest wart okoto 500 min ztotych rocznie. Zgodnie z badaniami przeprowadzonymi na zlecenie
Emitenta przez GfK Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie udziat Spotki w rynku wynidst 4,8%.w roku 2005. W IV kwartale 2005,
w ktorym to kwartale sprzedaz bakalii jest najwyzsza w skali catego roku udziat Spétki w rynku wyniést 6,1 %.

Analizujgc udziat Spotki w rynku nalezy tez zwrdci¢ uwage na fakt, iz wskazane na ponizszym wykresie tzw. marki wtasne super
i hipermarketow, ktorych udziat wyniost w 2005 roku 38,3 (35,3% w IV kwartale) zawieraja réwniez produkty HELIO S.A., ktére Spétka
wytwarza na zlecenie sieci handlowych.

Wykres nr 5. Udziat Emitenta w rynku w roku 2005

Udzialy ilo$ciowe paczkowanych bakalii w 2005 r.
(wg. GFK Polonia)

1 konkurent - 11,7%
2 konkurent -5,1%

Marki wlasne - 38,3% Emitent 4,8%

3 konkurent 4,7%

konkurent -4,0%

5 konkurent -2,7%

Inne -28,6%

Zréadfo: Zarzad Emitenta na podstawie Consumer Scan - Gfk Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
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Wykres nr 6. Udziat Emitenta w rynku w |V kwartale 2005

Udzialy iloSciowe paczkowanych bakalii w I'V kwartale 2005 r.
(wg. GFK Polonia)

1 konkurent - 13,0%

: _ o
Marki wlasne -35,3% 2 konkurent - 6,8%

Emitent - 6,1 %

3 konkurent - 6,0%

4 konkurent -5,0%

I 24.8% 5 konkurent -3,1%
nne -24.8%

Zréadto: Zarzad Emitenta na podstawie Consumer Scan - Gfk Polonia Sp. z .0. z siedzibg w Warszawie

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wpfyw na informacje podane w pkt 6.1i 6.2

W dziatalnosci Emitenta nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne. Istotne zdarzenia w dziatainosci Spotki zostaly przedstawione
w punkcie 5.1.5 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu.

6.4. Uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych

UzaleZnienie od patentéw lub licencji

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw lub licencji.

UzaleZnienie od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.

UzaleZnienie od umdw przemystowych, handlowych lub finansowych

Emitent nie jest uzalezniony od zadnych uméw przemystowych ani handlowych. Emitent nie jest strong istotnych umoéw przemystowych lub
finansowych. Informacja na temat istotnych uméw handlowych, ktérych strong jest Emitent podana zostata ponizej:

Emitent jest strong kilkunastu uméw handlowych z odbiorcami, z czego umowy istotne stanowia;

1. Umowa nr 609/fresh food/2004 zawarta dnia 2 stycznia 2004 r. w Krakowie pomigdzy Tesco Polska Sp. z o. o. (Kupujacy) z siedzibg
w Krakowie, a Emitentem (Sprzedawca), zmieniona aneksem z dnia 2 stycznia 2004 r.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Sprzedawce, Kupujacemu towaréw z asortymentu: Bakalie Luz

2. Umowa zawarta dnia 16 stycznia 2006 r. pomigdzy Kaufland Polska Markety sp. z 0.0. Sp. k. (Zamawiajacy) a Emitentem (Dostawca)
Umowa okresla ramowe warunki zakupu towardw.

3. Umowa nr 15/GR/2004 zawarta dnia 4 marca 2004 r. pomiedzy Tesco Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie (Kupujacy),
a Emitentem (Sprzedawca).
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Sprzedawce, Kupujacemu towardw z asortymentu: Bakalie Paczkowane

4. Umowa zawarta w Warszawie pomiedzy Carrefour Polska Sp. z o. 0. (Odbiorca), a Emitentem (Dostawca), zmieniona aneksem z dnia
22 lutego 2006 .
Przedmiotem umowy jest dostawa produktu Bakalie

5. Umowa zawarta dnia 20 marca 2006 r. pomigdzy Carrefour Polska Sp. z 0. o. (Odbiorca), a Emitentem (Dostawca).
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Przedmiotem umowy jest dostawa produktu Bakalie — Paczki 1 kg

6. Umowa sprzedazy zawarta w dniu 8 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (JMD) z siedzibq w Kostrzynie
a Emitentem (Sprzedajacy)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspotpracy w zakresie sprzedazy produktéw wytworzonych przez Sprzedawce wytgcznie do
sklepéw BIEDRONKA. Produkty oznaczone beda przez Sprzedawce znakiem BAKALINO (rodzynka hetmanska, $liwka suszona oraz mak
niebieski).

7. Umowa sprzedazy produktéw $wigtecznych zawarta w dniu 6 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (JMD)
z siedziba w Kostrzynie a Emitentem (Sprzedajacy)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspdtpracy w zakresie sprzedazy produktéw oferowanych przez Sprzedawce {j. figi suszone;j,
masy makowej oraz orzecha laskowego.

8. Umowa sprzedazy produktow $wigtecznych zawarta w dniu 6 wrze$nia 2006 r. pomiedzy Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (JMD)
z siedzibg w Kostrzynie a Emitentem (Sprzedajacy)

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspdtpracy w zakresie sprzedazy produktéw oferowanych przez Sprzedawce tj. mieszanki
kompotowe;.

Umowy te zawierajg szczegdtowe ustalenia w zakresie warunkow dostaw i sktadania zaméwien, form i terminéw ptatnosci, udzielania
odbiorcom przez Emitenta rabatéw, upustow badz premii (uzaleznionych od osiggniecia okreslonej wartosci obrotu, naliczanych od
konkretnych towaréw, za ustugi logistyczne itp.), zaptaty kar umownych przez Emitenta w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania postanowien umownych, a takze okresu obowigzywania danej umowy, sposobdéw i terminéw jej rozwigzania. Umowy istotne
zawarte sg na czas nieokre$lony, na czas okreslony do 31 marca 2007 r., z mozliwoscig jej automatycznego przedtuzania o kolejne
3 miesigce pod warunkiem braku zawiadomienia ktdrejkolwiek ze stron o woli przeciwnej lub na czas okreslony bez postanowien
dotyczacych automatycznego przedtuzenia ich obowigzywania.

Istotne umowy regulujace wspotprace z dwoma odbiorcami okreslajg takze warunki $wiadczenia przez nich na rzecz Emitenta ustug
marketingowych za odrebnym wynagrodzeniem.

Ponizej wskazano sytuacje, w ktérych Emitent jest zobowigzany do zaptaty kar umownych wynikajacych z umowy zawartej z odbiorcg

dysponujacym siecig marketdéw na terenie Polski w nastepujacych sytuacjach:

v wadliwe wystawienia faktur (40 zt za kazdg wadliwie wystawiona fakture),

v op6znienia w dostawach (120 zt za kazda pozycje towaru za kazdy dzier opoznienia),

v dostarczenie towaru na paletach innych niz standardowe europalety lub uzgodnione z odbiorcg zwrotne opakowania zbiorcze
(10 zt za kazda niestandardowa palete).

Kary umowne, obowigzek zaptaty ktérych wynika z umowy zawartej z innym odbiorca, zastrzezono jedynie na wypadek opdznien

w dostawach lub barkdw ilosciowych lub jakosciowych dostaw i wynoszg one:

v' 7% wartosci netto zamdwienia za kazda godzing opdznienia w odniesieniu do towaréw nie objetych promocja (15 % w odniesieniu do
towardw objetych promocja);

v' 100% wartosci netto marzy w przypadku brakéw jakosciowych lub ilo$ciowych dostaw w odniesieniu do towaréw nie objetych
promocjg (150% w odniesieniu do towaréw objetych promocja).

Z jednym z istotnych odbiorcow Emitent podpisat dwie umowy dotyczace réznego asortymentu produktow, przy czym jedna obejmuje
towary Emitenta sprzedawane pod jego marka, a druga — pod marka wtasng odbiorcy.

Kary umowne wynikajace z umowy przewidujacej sprzedaz pod marka odbiorcy, obcigzajace Emitenta, zastrzezono na wypadek:

v nieterminowych dostaw (1.000 zt za kazda godzing opdznienia),

v’ nieprzestrzegania poziomu realizacji dostaw ponizej 98% (30% niedostarczonego towaru),

v' realizacji dostaw w czasie promocji ponizej 100% (50% warto$ci niedostarczonego towaru),

v’ zlej jakoSci, niezgodnej ze specyfikacja odbiorcy (30% odrzuconego towaru),

v’ zlej jakoSci stwierdzonej orzeczeniem PIH lub analizg laboratoryjng (dwukrotno$¢ kosztow badan),

v' opoznien w przekazywaniu informacji na temat zrealizowanego obrotu oraz braku zlecen na realizacje ustug marketingowych
(100 zt za kazdy dzier zwtoki),

v tytutem wyréwnania utraconego budzetu promocyjnego z powodu niedostarczonego towaru (5% warto$ci niedostarczonego towaru),

v wadliwie wystawionych faktur — tzn. z niezgodno$ciami cenowymi (100 zt za kazda wadliwg fakture),

przy czym postanowienia te zawarte sq w tzw. warunkach handlowych, stanowigcych zatacznik do umowy, ktére sq ustalane na kolejne

lata obowigzywania umowy odrebnie.

Umowa ta przewiduje takze kare umowng w wysoko$ci 2.000 zt w przypadku zatamania przez ktdrakolwiek ze stron klauzuli poufnosci
obejmujacej wszelkie informacje pozyskane przez strony w trakcie wykonywania umowy.

Kary umowne wynikajace z umowy przewidujacej sprzedaz pod markg Emitenta, obcigzajace Emitenta, zastrzezono na wypadek
niedopetniania obowigzku wystawiania faktur korygujacych (w wysokosci warto$ci zwréconego przez odbiorce towaru).

Jedna z uméw zawartych przez Emitenta przewiduje kare umowng w wysokosci 1.000.000 zt w przypadku kazdego naruszenia
postanowien umownych.
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Szczegbtowe postanowienia uméw zawartych z kontrahentami oraz wysoko$¢ obrotow z poszczegdlnymi sieciami handlowymi objete
zostaty wnioskiem o zwolnienie z publikacji w Prospekcie.

6.5. Oswiadczenia Emitenta dotyczace jego pozycji konkurencyjnej.

Emitent dokonujgc oceny rynku oraz swojej pozycji konkurencyjnej opiera sie przede wszystkim na wtasnej wiedzy oraz opracowaniach
zewnetrznych dokonujacych badania sektoréw, w ktorych Spétka prowadzi dziatalno$¢, w tym przede wszystkim na badaniu ilo$ciowych
udziatéw rynkowych przeprowadzonych przez: Consumer Scan - Gfk Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie udostepnionych Spétce
w kwietniu 2006 roku.

W tych miejscach w Prospekcie, w ktérych Emitent nie powotuje sie na ktérekolwiek z wymienionych powyzej zrodet wszystkie
stwierdzenia dotyczace pozycji konkurencyjnej opierajg sie na wiedzy wiasnej Zarzadu Emitenta o dziatalno$ci Spotki i jej otoczeniu.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Krétki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych. Emitent nie posiada udziatéw w innych podmiotach.
8. Srodki trwate

8.1. Istniejagce Ilub planowane znaczace rzeczowe aktywa ftrwafe, w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obcigzenia
ustanowione na tych aktywach.

Stan nieruchomosci Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu:

Emitent posiada nieruchomos$¢ potozong w Wygledach przy ul. Stotecznej nr 26 — dziatka o powierzchni 8.859 m?, na ktérej znajduje sie
budynek biurowo — produkcyjny o powierzchni 850 m? oraz nowo wybudowany magazyn o powierzchni 1.000 m? Emitent posiada
prawomocng decyzje o warunkach zabudowy przedmiotowej nieruchomos$ci, na podstawie ktérej istnieje mozliwos¢ wybudowania
dodatkowego magazynu o powierzchni 480 m2,

Dla posiadanej przez Emitenta nieruchomosci Sad Rejonowy w Grodzisku Mazowieckim, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr KW WA1G/00058436/4.

W dziale IV ksiegi wieczystej uwidocznione sg obcigzenia w postaci hipotek, stanowigce zabezpieczenie sptaty zaciggnigtych przez
Emitenta kredytow:

v hipoteka umowna kaucyjna w wysokosci 2.235.000,00 zt na rzecz Banku BPH S.A., celem zabezpieczenia sptaty kredytu w ramach
linii wielozadaniowej przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej w kwocie docelowej 1.700.000,00 zt.
Emitent dysponuje o$wiadczeniem Banku BPH S.A. z dnia 30 stycznia 2006 r. zezwalajacego na wykreslenie przedmiotowej hipoteki
w zwigzku ze sptatg kredytu. Nie zostat dotychczas ztozony wniosek o wykreslenie hipoteki. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
hipoteka nie zostata wykre$lona z ksiegi wieczyste;.

v hipoteka umowna taczna zwykta w wysokosci 720.000,00 zt na rzecz Banku BPH S.A., celem zabezpieczenia sptaty kredytu
nr 24/2005/CK o kredyt inwestycyjny z dnia 6 wrze$nia 2006 r.

v hipoteka umowna taczna kaucyjna w wysokosci 290.000,00 zt na rzecz Banku BPH S.A. celem zabezpieczenia splaty kredytu
nr 24/2005/CK o kredyt inwestycyjny z dnia 6 wrze$nia 2006 r.

v hipoteka umowna taczna kaucyjna w wysokosci 2.494.750,00 zt na rzecz Banku BPH S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu
nr 49/2004/CK z dnia 27 lipca 2004 r.

Emitent dzierzawi nieruchomo$¢ w Feliksowie przy ul. Stotecznej 121. Na przedmiotowej nieruchomosci znajduje sie zaktad produkcyjny
produkujacy artykuty z maku.

Nieruchomo$¢ dzierzawiona jest na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z osobami fizycznymi w dniu 15 wrze$nia 2004 r. Z tytutu
umowy Emitent ptaci czynsz dzierzawny w wysokosci 4.000,00 zt miesiecznie. Umowa zawarta jest na okres 5 lat.

Emitent wynajmuje na podstawie umowy najmu nieruchomos$¢ (budynek gospodarczy) potozony w Feliksowie przy ul. Stotecznej
99. Budynek o powierzchni 650 m? stuzy Emitentowi jako pomocniczy magazyn surowcéw. Umowa zawarta w dniu 15 sierpnia 2003 r.
pomiedzy Emitentem a Przedsigbiorstwem Handlowo — Ustugowym EKO - Stolarka z siedzibg w Zaborowie. Na podstawie umowy
Emitent uiszcza czynsz w wysoko$ci 6.000,00 zt miesiecznie.
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Emitent wynajmuje na podstawie umowy najmu nieruchomo$¢ potozong w Btoniu przy ul. Modlinskiej 15. Nieruchomo$¢ obejmuje parking,
droge dojazdowg oraz budynek magazynowy o powierzchni 1750 m? Budynek stuzy Emitentowi jako dodatkowy magazyn wyrobdéw
gotowych. Umowa zawarta w dniu 19 lipca 2006 r. pomiedzy Emitentem a Przedsiebiorstwem Handlowo — Produkcyjnym TOMAR
z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim. Na podstawie umowy Emitent uiszcza czynsz w wysokosci 17.700,00 zt miesiecznie.

8.2. Zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong $rodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych
aktywow trwafych.

W ocenie Emitenta nie istniejg wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturainego, ktére mogtyby w istotny sposéb wptywaé
na wykorzystywanie rzeczowych aktywdw trwatych.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
9.1. Sytuacja finansowa

Ocena sytuaciji finansowej przygotowana zostata na podstawie zbadanych sprawozdan finansowych Spotki oraz jej poprzednika prawnego
Emitenta za okres od 15 sierpnia 2003 do 31 grudnia 2004 roku (16,5 miesigca), za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 lata
(12 miesiecy), za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku (8 miesiecy) oraz za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia 2005 roku
(8 miesiecy), ktore prezentowane sg punkcie 20 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu.

W oparciu o analize wskaznikowa zbadano trzy obszary charakteryzujace kondycje finansowa Spétki: rentowno$¢, ptynnosé i zadtuzenie.
Analiza rentownosci

Dokonujac analizy wynikéw finansowych Emitenta nalezy wzia¢ pod uwage, iz pierwszy rok obrotowy poprzednika prawnego Emitenta
,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpoczat sie 15 sierpnia 2003 roku a zakoriczyt 31 grudnia 2004 roku (16,5 miesigca). W tym okresie przychody ze
sprzedazy wyniosty 27.788 tys. zt. W kolejnym roku obrotowym obejmujacym 12 miesigcy roku 2005 (od 1 stycznia do 31 grudnia 2005)
wyniosty 27.490 tys. zt. Potwierdza to znaczacg dynamike przychodéw ze sprzedazy Emitenta. Przychody ze sprzedazy wypracowane
w ciggu 12 miesiecy 2005 roku od uzyskanych w okresie 16,5 miesigca poprzedniego roku obrotowego réznity sie nieznacznie, mimo,
ze w roku obrotowym trwajacym od sierpnia 2003 do grudnia 2004 uwzglednione byly przychody z najlepszego dla podmiotow
dziatajgcych na rynku bakalii okresu roku, tj. listopada i grudnia zaréwno z roku 2003, jak i 2004.

Jednoczes$nie zysk netto osiggniety w ciagu 12 miesiecy roku 2005 byt wyzszy od zysku netto osiagnietego w trwajacego 16,5 miesigca
poprzedniego roku obrotowego o 125%. Dlatego tez rentowno$¢ dziatalno$ci Emitenta znaczaco wzrosta w roku 2005. Wskaznik marzy
zysku netto w roku 2005 wzrdst w stosunku do pierwszego roku obrotowego Emitenta z poziomu 3,9% do 8,9%. Wskaznik ROA rowniez
wykazat w analizowanym okresie tendencje wzrostowa. Wynikato to gtownie z wyzszej w stosunku do wzrostu sumy bilansowej (40%)
dynamiki wzrostu zysku netto Spotki (125%). Znaczny wzrost zysku netto miat rowniez wptyw na poziom stopy zwrotu z kapitatow
wiasnych.

01.01.2005 - 15.08.2003 -
31.12.2005 31.12.2004
Marza zysku netto 8,9% 3,9%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 12,1% 7,5%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) 44,7% 35,8%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W ciggu pierwszych o$miu miesiecy 2006 roku poziom marzy zysku netto wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2005
2 2,8% do 7,2%. Na znaczacy wzrost marzy zysku netto wptyw miat znaczny wzrost zysku netto w okresie od stycznia do korca sierpnia
2006 w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk netto wzrést w ciggu pierwszych o$miu miesiecy 2006 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 330%, jednoczesnie przychody ze sprzedazy wzrosty o 70%.

Ze wzgledu na fakt, iz jako dane poréwnywalne do bilansu na dzier 31 sierpnia 2006 roku w punkcie 20 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna”
Prospektu zaprezentowany zostat bilans na dzieri 31 grudnia 2005 roku nie jest mozliwe poréwnanie poziomu wskaznikéw ROA i ROE
w analizowanym okresie. W poréwnaniu do analogicznych wskaznikéw osiggnietych na koniec 2005 roku zaréwno wskaznik ROA, jak
i ROE ulegly obnizeniu. Wynika to ze znacznej, charakterystycznej dla wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ na rynku
sprzedazy bakalii, sezonowosci sprzedazy. Emitent uzyskuje najwieksze przychody ze sprzedazy oraz najwyzszy zysk w ostatnim
kwartale roku, tzn. w okresie poprzedzajacym $wieta Bozego Narodzenia.

01.01.2006- 01.01.2005

31.08.2006 31.08.2005
Marza zysku netto 7,2% 2,8%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 9,5% -
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) 17,7% -

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza rentowno$ci zostata dokonana na podstawie wskaznikow zdefiniowanych w nastepujacy sposab:
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v Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,
v’ Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) — zysk netto/ aktywa ogétem,
v Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE) — zysk netto/kapitat wtasny.

Analiza ptynnoéci

Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie osiagnely poziom uznawany za bezpieczny. Najwigksza pozycje aktywéw obrotowych
Emitenta na dzien 31 grudnia 2005 roku stanowig naleznosci krétkoterminowe, co wynika przede wszystkim z sezonowosci sprzedazy.
Emitent uzyskuje najwieksze przychody ze sprzedazy w ostatnim kwartale roku, tzn. w okresie poprzedzajacym $wieta Bozego
Narodzenia. Jest to cecha charakterystyczna dla catego sektora. Zwigkszona sprzedaz w ostatnim kwartale powoduje znaczacy wzrost
naleznosci na koniec roku. Podobna sytuacja ma miejsce po stronie zobowigzan krétkoterminowych. Emitent przygotowujac sie do
wzmozonej sprzedazy w okresie przed $wigtami Bozego Narodzenia zwieksza zakupy surowcow finansujac je kredytami obrotowymi.

01.01.2005 - 15.08.2003 -
31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ptynnosci biezacy 1,2 1,1
Wskaznik ptynno$ci szybki 0,9 0,9

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Na koniec sierpnia 2006 roku w poréwnaniu do korica roku 2005 poziom wskaznikow ptynnoSci nie ulegt znaczacym zmianom.
Jednoczes$nie ze wzgledu na fakt, iz jako dane poréwnywalne do bilansu na dzieri 31 sierpnia 2006 roku w punkcie 20 Czesci Il ,Cze$¢
Rejestracyjna” Prospektu zaprezentowany zostat bilans na dzier 31 grudnia 2005 roku nie jest mozliwe poréwnanie poziomu wskaznikow
ptynno$ci w analizowanym okresie.

01.01.2006- 01.01.2005

31.08.2006 31.08.2005
Wskaznik ptynnosci biezacy 1,7 -
Wskaznik ptynnosci szybki 0,8 -

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza ptynno$ci zostata dokonana na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w nastepujacy sposab:
v" Wskaznik ptynno$ci biezacy —aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe,
v" Wskaznik ptynno$ci szybki — aktywa obrotowe — zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe,

Analiza zadtuzenia

Emitent przygotowujac sie do wzmozonej sprzedazy w okresie przed $wietami Bozego Narodzenia zwieksza zakupy surowcow finansujac
je kredytami obrotowymi. Wynikajacy z tego faktu wysoki poziom zobowigzar krétkoterminowych na koniec roku obrotowego korczacego
sie 31 grudnia wptywat w analizowanym okresie na wysoki poziom wskaznika zadtuzenia ogélnego oraz kapitatow wtasnych. Dodatkowo
w roku 2005 nastapit znaczacy wzrost zobowigzan dtugoterminowych (z poziomu 182 tys. zt. na koniec 2004 roku do 583 tys. zt. na
koniec roku 2005). Wzrost zobowigzar dtugoterminowych wynikat przede wszystkich z faktu, iz w roku 2005 rozpoczeta zostat budowa hali
produkcyjno-magazynowej, ktéra finansowana byta kredytem bankowym. Nalezy jednak zauwazy¢, iz w roku 2005 w poréwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego oba wskazniki ulegty zmniejszeniu. W przypadku wskaznika zadiuzenia ogétem wynikato to z wyzszej
dynamiki wzrostu sumy bilansowej (40%) w stosunku do dynamiki wzrostu zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych (28%).
Poziom kapitatu wtasnego na koniec 2005 roku byt wyzszy w stosunku do korica 2004 roku o 81%, co przy 28% wzro$cie zobowigzan
spowodowato obnizenie wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego.

01.01.2005 - 15.08.2003 -
31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 2,9% 1,3%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 72,4% 78,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 266,4% 374,9%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Ze wzgledu na fakt, iz jako dane poréwnywalne do bilansu na dzien 31 sierpnia 2006 roku w punkcie 20 Czesci Ill ,Cze$¢ Rejestracyjna”
Prospektu zaprezentowany zostat bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku nie jest mozliwe poréwnanie poziomu wskaznikéw zadtuzenia w
analizowanym okresie. Rdznice w poziomie wskaznikéw zadtuzenia na koniec sierpnia 2006 roku do ich poziomu z korica 2005 roku
potwierdzaja, iz w przypadku Emitenta, jako podmiotu dziatajacego na rynku sprzedazy bakalii, znaczacy wptyw na poziom zadtuzenia,
a co za tym idzie prezentowanych wskaznikdw ma wysoka sezonowo$¢ sprzedazy. W szczegdlnoSci réznica ta jest widoczna przy
wskaznikach zadtuzenia ogdlnego i zadtuzenia kapitatu wiasnego. W sytuacji, gdy na poziom zadtuzenia nie wptywa konieczno$¢
finansowania znacznych iloci surowcéw w okresie przygotowar do sprzedazy w grudniu wskazniki zadtuzenia ogdlnego i zadtuzenia
kapitatu wiasnego ulegajg znacznemu obnizeniu wskazujag, iz struktura finansowania dziatalno$ci Spétki jest prawidtowa.

01.01.2006- |  01.01.2005 |
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31.08.2006 31.08.2005
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 6,0% -
Wskaznik zadtuzenia ogétem 43,0% -
Wskaznik zadtuZenia kapitatu wtasnego 79,9% -

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza zadtuzenia zostata dokonana na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w nastepujacy sposéb:
v Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe/aktywa ogotem
v Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania diugo - i krotkoterminowe/aktywa ogétem
v Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego - zobowigzania diugo - i krotkoterminowe/kapitat wtasny

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania, majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w punkcie 20 Czesci lll , Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu istotny wptyw
na wyniki z dziatalno$ci operacyjnej miaty czynniki wskazane w punkcie 5.1.5 oraz 9.2.3 Czesci Il ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w sytuacji,
gdy sprawozdania finansowe wykazujq takie zmiany.

Zmiany w strukturze i wielkoSci przychoddw ze sprzedazy zostaty wskazane w punkcie 20 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospekiu.
W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w punkcie 20 Czesci Ill ,Cze$¢ rejestracyjna” Prospektu przychody ze
sprzedazy Emitenta rosty dynamicznie w wyniku statego wzrostu wolumenu i warto$ci sprzedazy.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetamej i politycznej oraz czynniki, ktére mialy istotny wpfyw lub ktére
mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na forme spétki akcyjnej w dniu 25 sierpnia 2006 roku. W zwigzku z powyzszym, wymienione
ponizej czynniki wptywajace na dziatalno$¢ operacyjng przed dniem przeksztatcenia mialy wptyw na dziataino$¢ poprzednika prawnego
Emitenta, tj. PH BONA Sp. 0.0.

Elementem polityki rzadowej, ktdry moze mie¢ przede wszystkim wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta jest mozliwo$¢ wprowadzenia
zmian w prawie podatkowym, celnym oraz przepisach prawnych regulujgcych produkcje czy obrét artykutami zywno$ciowymi.

Do istotnych czynnikdw, ktére mialy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng w okresie od rozpoczecia dziatalnosci w formie spétki ,PH BONA”
Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) mozna zaliczy¢:

Uzyskanie w 2003 roku certyfikatu jako$ci HACCP

Wprowadzenie w roku 2004 na rynek masy makowej w puszce

Rozszerzenie w roku 2004 wspotpracy z siecig Carrefour, rozpoczecie wspétpracy z siecig Tesco, i Leader Price

Modernizacja zaktadéw i linii produkcyjnych w 2005 roku

Uruchomienie w roku 2005 nowego, wtasnego magazynu wysokiego sktadowania (ok. 1000 m2)

Rozpoczecie w 2005 roku wspdtpracy z sieciami: Ahold, Lidl i Geant.

Otrzymanie w 2005 roku ZtOTEGO LAURU KONSUMENTA w kategorii ,bakalie™ co wzmocnito to pozycje Emitenta wobec
odbiorcow

Zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych zaktadu produkujacego mase makowa poprzez zakup w roku 2006 nowych urzadzen

Zmiana w sierpniu 2006 roku formy prawnej Emitenta
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Zdaniem Emitenta czynnikami, ktére moga mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w najblizszych latach beda;

v Zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych poprzez budowe nowego zaktadu i rozbudowe istniejacego

v Pozyskanie jako odbiorcow kolejnych duzych sieci handlowych oraz zwigkszenie udziatéw hurtowni i dystrybutorow w kanatach
dystrybucji Emitenta.

10. Zasoby kapitatowe

Emitent dokonat zmiany formy prawnej na forme spotki akcyjnej w dniu 25 sierpnia 2006 roku. W zwiazku z powyzszym, opisane ponizej
zasoby kapitatowe dotycza poprzednika prawnego Emitenta, tj. ,PH BONA” Sp. z 0.0.

10.1. Zrédfa kapitatu Emitenta.

Tabela nr 7. Zrodta finansowania
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.08.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004*
Kapitaty wiasne 6.615 5.447 3.015
1. Kapitat zaktadowy 1.936 1.936 1.936
2. Kapitat zapasowy 3.511 1.329
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostate kapitaly rezerwowe
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 250
6. Zysk (strata) netto 1.168 2.433 1.079
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5.675 14.610 11.316
1. Rezerwy na zobowigzania 392 96 13
2. Zobowigzania dtugoterminowe 735 583 182
w tym z tytutu kredytdw i pozyczek 240 432 69
3. Zobowigzania krétkoterminowe 4.548 13.930 11.121
w tym z tytutu kredytéw i pozyczek 1.512 6.280 4.895
4. Rozliczenia migdzyokresowe
RAZEM PASYWA 12.290 20.058 14.331

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
* Pierwszy rok obrotowy poprzednika prawnego Emitenta spotki ,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpoczat sig 15.08.2003 roku a zakoriczyt 31.12.2004 roku.

W analizowanym okresie Spétka finansowata dziatalno$¢ operacyjng przede wszystkim wypracowanymi zyskami oraz zobowigzaniami
krotkoterminowymi, co jest charakterystyczne dla podmiotéw dziatajagcych w branzy. Na koniec 2004, ktory byt pierwszym rokiem
dziatalno$ci poprzednika prawnego Emitenta spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0., zobowigzania krétkoterminowe stanowity ponad 78% pasywoéw.
W kolejnym roku udziat ten spadt do 69%. W 2005 roku nastapit wzrost pasywow ogétem o 40% wynikajacy ze wzrostu zysku netto oraz
pojawieniem si¢ kapitatu zapasowego uzyskanego w wyniku przeniesienia zysku netto. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty
0 25% i wyniosty 13.930 tys. zt. Na koniec sierpnia 2006 roku poziom zobowigzan krétkoterminowych wyniost 4.548 tys. zt, ich udziat
w pasywach ogétem wynidst 37%, co wynika z faktu, iz zapotrzebowanie na $rodki roénie w ostatnim kwartale roku ze wzgledu na znaczne
zakupy surowcéw potrzebnych do zaspokojenia sprzedazy rosnacej przed $wietami Bozego Narodzenia. W okresie przed$wigtecznym
nastepuje zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek, ktérymi przede wszystkim finansowane sg
zwiekszone zakupy surowcdw, co mozna zaobserwowaé analizujac udziat tych zobowigzan w poszczegdlnych okresach. Zobowiazania
z tytulu dostaw i ustug stanowity na koniec 2004 roku 53%, na koniec 2005 54% oraz na koniec sierpnia 2006 roku 61% wszystkich
zobowigzan krétkoterminowych. Jednoczesnie w analizowanym okresie zwigkszyt sie udziat kapitatu wiasnego w pasywach z 21% na
koniec roku 2004 do 53% na koniec sierpnia 2006 roku, co wptyneto na zamiang sposobu finansowania dziatainosci. Na koniec sierpnia
2006 roku kapitat wtasny byt wyzszy w stosunku do korica 2005 roku o 21%, co wynika przede wszystkim z dynamicznego wzrostu zysku
netto Spatki, ktory w roku 2005 w stosunku do roku 2004 wzrést o 125%. Na koniec sierpnia 2006 roku zysk netto stanowit 48% zysku
netto osiagnietego w ciagu 12 miesiecy roku 2005. Nalezy wzig¢é pod uwage fakt, iz Spotka ze wzgledu na znaczng sezonowos¢
sprzedazy uzyskuje najwieksze przychody i zysk netto w ostatnim kwartale roku. Zysk netto osiggniety na koniec sierpnia 2006 roku jest
wyzszy od zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 333%.

W wyniku doprowadzenia danych za rok 2004 do poréwnywalnosci korekcie ulegt zysk netto o kwote 250 tys. zt. Ze wzgledu na fakt,
iz zysk za rok obrotowy koriczacy sie w grudniu 2004 roku zostat w catosci odpisany na kapitat zapasowy korekta zostata dokonana
w pozycji strata z lat ubiegtych.

10.2. Wyjasnienie zrodef i kwot oraz opis przeplywow Srodkow pienieznych Emitenta.

Tabela nr 8. Rachunek przeptywdw pienieznych (w tys. z4.)

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2005 15.08.2003 -31.12.2004
31.12.2005

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 353 -3.598
1. Zysk netto 2.433 1.079
2. Korekty: -2.080 -4.677
- Amortyzacja 264 383
- Odsetki i udziaty w zyskach 313 200
- Zmiana stanu naleznosci -2.722 -8.842
- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1.422 4535
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 98 -157
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1.687 -24
1. Wplywy 2 182
2. Wydatki 1.689 206
- Nabycie warto$ci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1.686 206
trwatych

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1.341 3.452
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1. Wplywy 34.052 15.685
- Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych integumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
- Kredyty i pozyczki 34.052 15.685
2. Wydatki 32.711 12.233
- Sptaty kredytéw i pozyczek 32.341 11.983
- Odsetki 275 183
Przeptywy pieniezne netto , razem 7 -170
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 7 -170
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 182
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 12

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Pierwszy rok obrotowy poprzednika prawnego Emitenta spotki ,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpoczat sie 15.08.2003 roku a zakonczyt
31.12.2004 roku. W catym analizowanym okresie Spétka generowata na koniec roku dodatnie przeptywy $rodkow pienieznych. Przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym roku obrotowym mialy warto$¢ ujemna, co spowodowane bylo przede wszystkim zmiang stanu
naleznosci. Ujemne przeplywy z dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej nie zostaty zrekompensowane przeptywami z dziatalnoSci
finansowej, na poziom ktérych wplywat poziom zobowigzan tytutu kredytéw i pozyczek. W analizowanym okresie Spotka finansowata
dziatalno$¢ operacyjng przede wszystkim zyskami oraz zobowigzaniami krétkoterminowymi, w tym kredytami obrotowymi, co jest
charakterystyczne dla podmiotow dziatajacych w branzy.

W roku 2005 zysk netto Spotki wzrést w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 125%. Pozwolito to wygenerowaé dodatnie
przeptywy na dziatalno$ci operacyjnej. Spétka w mniejszym stopniu niz w roku poprzednim zwigkszyta nalezno$ci. Spétka dokonata w tym
okresie znaczacych inwestycji, przede wszystkim w $rodki trwate, Spdtka zakupita dziatke pod budowe hali produkcyjno -magazynowej,
maszyny oraz $rodki transportu. Jednoczes$nie poczynione zostaty inwestycje w budowe hali. Budowa hali oraz cz¢$¢ maszyn i $rodkéw
transportu finansowana byta kredytem bankowym lub w drodze leasingu, co miato wptyw na poziom przeptywdw z dziatalno$ci finansowej.
W konsekwencji $rodki pieniezne na koniec okresu byty wyzsze od poziomu z roku poprzedniego o 19 tys. zt.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta.

Na dzien 31 sierpnia 2006 roku udziat kapitatdw obcych w pasywach ogdtem wyniost 46%. Dziatalno$¢ Spétki byta i jest w znacznym
stopniu finansowania kredytami obrotowymi, w szczegdlno$ci poziom zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek wzrasta
w ostatnim kwartale roku, co jest charakterystyczne dla podmiotow dziatajagcych w branzy. Wysoki poziom sprzedazy w okresach
przed$wiatecznych, w szczegdnosci przed $wietami Bozego Narodzenia wymaga znacznych zakupdw surowcdw, ktére Spotka gtéwnie
finansuje kredytem obrotowym. Podobna sytuacja ma miejsce w okresie przed $wigtami Wielkanocnymi. Jednak zapotrzebowanie na
kapitat obcy jest w tym okresie nizsze.

Nalezy zauwazy¢, iz poziom finansowania okre$la warto$¢ zakupdw surowcdw a co za tym idzie, réwniez okre$la poziom sprzedazy
Spotki. Ze wzgledu na charakterystyczny dla firm dziatajgcych w branzy handlowej stosunkowo niski poziom aktywdw, ktére stanowic
mogq zabezpieczenia bankowe, Spdtka w chwili obecnej ma ograniczone mozliwosci zwiekszenia zaangazowania kredytowego.
W zwigzku z powyzszym, Spétka zamierza przeznaczy¢ cze$¢ Srodkow pozyskanych z emisji Akcji Serii B na zasilenie kapitatu
obrotowego, co powinno ograniczy¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig finansowania dynamicznie rosnacej sprzedazy.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédef funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan przedstawionych
w pozycjach 5.2.3i 8.1.

HELIO SA zamierza przeprowadzi¢ inwestycje w rozbudowe infrastruktury Spétki pozwalajaca na zwigkszenie potencjatu produkcyjnego,
w tym w budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, wraz z infrastrukturg towarzyszacg oraz zakup maszyn i urzadzen
produkcyjnych, oprzyrzadowania, akcesoriéw produkcyjnych oraz innych $érodkéw trwatych umozliwiajgcych zwigkszenie wolumenu
produkciji, a tym samym skali sprzedazy. Emitent zamierza sfinansowa¢ wyzej wymienione inwestycje przede wszystkim ze $rodkow
pozyskanych z emisji Akcji Serii B. W przypadku, gdy $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii B okazg sie niewystarczajace dla realizacji
celéw emisji, Spétka zrealizuje cele ze Srodkéw pochodzacych z wypracowanych zyskéw, pozyczek lub kredytéw bankowych.

11. Badania i rozwoj, patenty i licencje

Badania i rozwdj

Emitent nie prowadzi prac badawczo - rozwojowych ani wdrozeniowych.

35



CZESC REJESTRACYINA HELIO

System HACCP

Emitent wprowadzit w przedsiebiorstwie system HACCP (Hazard Analysis i Critical Control Point) - Analiza Zagrozen i Krytycznych
Punktéw Kontroli — system opracowany zostat w celu rozpoznania i kontroli zagrozen, ktére moga pojawic¢ sie w ktérymkolwiek momencie
procesu produkowania i sktadowania zywnosci. System ten skierowany jest do firm produkujacych zywno$¢ oraz zajmujacych sie
dystrybucja, handlem, gastronomig itd. Wdrazanie zasad systemu HACCP stato sie obligatoryjne we wszystkich obszarach produkcji
i przetwérstwa zywnosci, a takze obrotu zywnoscig, bez wzgledu na wielko$¢ przedsiebiorstwa i rodzaj prowadzonej dziatalnosci, od
rozpoczecia cztonkostwa Rzeczpospolitej Polskiej w Unii Europejskiej, tj. od 1 maja 2004 r. Warto jednak podkreslic, ze:

v nie istnieje zaden formalny obowigzek certyfikacji lub zatwierdzania systemu HACCP przez jakiekolwiek instytucje,

v certyfikacja systemu HACCP przez zewnetrzne firmy certyfikujace jest catkowicie dobrowolna.

Gtownym celem wdrozenia HACCP jest gwarancja bezpieczenstwa zdrowotnego zywnosci. HACCP jest systemem zapobiegawczym
uznanym przez migdzynarodowe organizacje FAO i WHO jako najbardziej efektywny sposob zapobiegania chorobom przenoszonym
drogg pokarmowa. W 1993 roku system zostat przyjety takze przez Komisje Kodeksu Zywnosciowego oraz wigczony do Kodeksu
Zywnosciowego (Codex Allimentarius).

Dzieki wprowadzeniu HACCP mozliwe jest eliminowanie zagrozen, juz od momentu powstania surowca, dajac konsumentowi bezpieczny
produkt, jak rowniez pozwala uzyskac szereg innych korzysci m.in.

wspotdziata z praktykowanymi systemami jakosci,

okresla specyficzne zagrozenia i Srodki zapobiegania,

pozwala na lepsze wykorzystanie $rodkow i szybsze dziatania korekcyjne,

stanowi nadzér nad jakoscig zdrowotng produkowane;j i przetwarzanej zywnosci,

pomaga w rutynowych kontrolach oraz w miedzynarodowym handlu zywnoscia.

ASANENENEN

System HACCP wymaga dokumentowania wszystkich dziatan. Dokumentacja HACCP sktada sie¢ z dwoch cztondw: planu HACCP
i dokumentéw potwierdzajacych funkcjonowanie planu. Wszystkie dokumenty HACCP sa odpowiednio oznakowane, czytelne, z datg
i podpisem osoby odpowiedzialnej oraz zebrane w jednym opracowaniu tworzacym Ksiege HACCP.

Patenty

Emitent nie jest wtascicielem w rozumieniu ustawy Prawo Wiasnosci Przemystowej, zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentow
do prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Licencje

Emitent nie posiada zadnych licencji, ktore bytyby istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ktorych brak mégtby
wplynag niekorzystnie na wyniki finansowe Emitenta.

Znaki towarowe
Emitent posiada nastepujace znaki towarowe:

MAK BABUNI - znak towarowy stowno — graficzny (R — 166878);

SZLACHECKIE - znak towarowy stowno — graficzny (R — 160766);

wzor opakowania na bakalie - znak towarowy graficzny (R — 157960);

HELIO — znak towarowy stowno — graficzny (R — 166877);

SLONECZNE OWOCE - znak towarowy stowno — graficzny (R — 158723);

Tradycyjna receptura produkt polski - znak towarowy stowno — graficzny — opakowanie na mase makowa (Z — 262538);

Tradycyjna receptura produkt polski - bez konserwantéw - znak towarowy stowno — graficzny — opakowanie na mase makowg
(Z-262539);

RODZYNKI KROLOWEJ - znak towarowy stowny (Z — 283946);

RODZYNKI KOKTAJLOWE - znak towarowy stowny (Z — 283947).
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12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze wystepujqce tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Konsekwentnie realizowana strategia rozwoju Emitenta od momentu rozpoczecia dziatalnosci znalazta odzwierciedlenie w dynamicznym
wzroscie wolumenu sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy. Produkcja zwigkszata sie systematycznie a Spétka zwiekszata moce
produkcyjne odpowiadajac na rosnacy popyt na jej produkty.

Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz analizujac tendencje w przychodach ze sprzedazy na podstawie sprawozdan finansowych
przedstawionych w punkcie 20 Czesci Ill ,Cze$¢ rejestracyjna” Prospektu uwzgledni¢ nalezy réznice w diugosci prezentowanych lat
obrotowych. Poréwnujac dynamike przychoddéw ze sprzedazy w analizowanym okresie nalezy wzigé pod uwage, iz pierwszy rok obrotowy
poprzednika prawnego Emitenta spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. rozpoczat sie 15.08.2003 roku a zakonczyt 31.12.2004 roku (16,5 miesigca).
W tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 27.788 tys. zt. W kolejnym roku obrotowym obejmujacym 12 miesiecy roku 2005

36



. ) N
CZESC REJESTRACYINA HELIO

(od 1 stycznia do 31 grudnia 2005) wyniosty 27.490 tys. zt. Potwierdza to znaczacq dynamike przychodéw ze sprzedazy Emitenta.
Przychody ze sprzedazy wypracowane w ciggu 12 miesiecy 2005 roku od uzyskanych w okresie 16,5 miesigca poprzedniego roku
obrotowego roznity sie nieznacznie, mimo, ze w roku obrotowym trwajacym od sierpnia 2003 do grudnia 2004 uwzglednione byly
przychody z najlepszego dla podmiotéw dziatajacych na rynku bakalii okresu roku, t. listopada i grudnia zaréwno z roku 2003, jak i 2004.

Kolejnym prezentowanym okresem jest okres od 01.01.2006 do 31.08.2006 roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 16.312
tys. zt, co stanowito blisko 60% przychodéw ze sprzedazy uzyskanych przez Spotke w ciggu 12 miesiecy roku 2005. Biorac pod uwage
fakt, iz najwyzsze przychody Spétka uzyskuje w ostatnim kwartale roku mozna oczekiwag, iz przychody w catym 2006 roku bedg wyzsze
od osiggnietych w 2005 roku. Jednoczesnie przychody ze sprzedazy osiagniete w okresie od 01.01.2006 do 31.08.2006 roku sg wyzsze
od osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o ponad 70%. Od konca sierpnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
nie ulegty zmianie tendencje wystepujace w przychodach ze sprzedazy Emitenta.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw oraz zapasy wykazywaly tendencje zgodg z tendencjami wystepujacymi
w poszczegdlnych okresach w przychodach ze sprzedazy. Od korica sierpnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ulegty
zmianie tendencje wystepujace w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz zapaséw Emitenta.

Zdaniem Zarzadu w analizowanym okresie nie wystapity istotne tendencje w cenach oferowanych produktow.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wpfyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do korca biezacego roku
obrotowego.

Poza tendencjami opisanymi powyzej oraz czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu, Emitentowi nie sg
znane inne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktdre mogq mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Emitenta do korica biezacego roku obrotowego.

13. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe
13.1 Oswiadczenie wskazujace podstawowe zalozenia, na ktérych Emitenta opiera swoje prognozy lub szacunki

Prognozy wynikéw finansowych Emitenta zostaly sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich pordwnywalno$¢, dlatego przygotowano
je zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Emitenta przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych.

Przygotowujac prognoze wynikéw finansowych Emitenta Zarzad przyjat zatozenie, ze w okresie prognozy nie zmienig si¢ warunki
prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, w szczegdlno$ci uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie beda miaty miejsca
wydarzenia, ktdre w spos6b znaczacy mogtyby ograniczy¢ popyt na produkty Spotki.

Prognoza na lata obrotowe 2006/2007 oraz 2007/2008 zostata sporzadzona na podstawie znaczacych szacunkow i hipotez.

W prognozie nie brano pod uwage $rodkéw pozyskanych z emisji nowych akcji. Prognozy finansowe nie zawierajg réwniez efektow
ewentualnych transakcji fuzji i przeje¢, a takze nie przewidujg otrzymania przez Emitenta $rodkéw pomocowych Unii Europejskiej
do planowanych inwestycji w zaktad i infrastrukture produkcyjna.

Podatek dochodowy od oséb prawnych skalkulowany zostat o stawke podatkowa w wysokosci 19%.
Zatozenia do prognoz wynikow finansowych przyjete przez Emitenta:
|. niezalezne od Emitenta:

v" wynagrodzenia za prace, ktore sg uzaleznione od stanu podazy na unijnym rynku pracy. Wzrost popytu na prace moze spowodowac
wzrost wynagrodzen, co zwiekszy koszty dziatalnosci Emitenta; Ryzyko tego wzrostu przyjeto w prognozie na poziomie 7% rocznie.

v poziom stdp procentowych, ktdry wptywa na poziom kosztéw finansowych; w prognozie przyjeto koszt kapitatu obcego na $rednim
poziomie 6,5%;

v rosnacy trend spozycia bakalii, ktory determinuje wzrost obrotéw ze sprzedazy Emitenta. Na bazie trendu z ostatnich dwdch lat
(wzrost rynku o ok. 5-10% rocznie) w prognozie przyjeto wzrost rynku o 5%;

Il. zalezne od Emitenta:

v' warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Emitenta oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz zatozenie, ze ich warto$é
wzroénie proporcjonalnie do ewaluowanych trendéw, w poréwnaniu do wartosci uzyskanych w poprzednich okresach; Zatozono
réwniez zmniejszenie sie tego trendu w latach nastepnych i tak: przyrost sprzedazy w okresie 2006/2007 w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego oszacowano na 20,5 %, a na rok 2007/2008 o kolejne 25%.

v' warto$¢ tacznych kosztdw uzyskania przychodéw oszacowany w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz szczegdtowe
zatozenia wzrostu poszczegdlnych kategorii kosztowych wynikajacych ze wzrostu przychodéw, w tym m.in. kosztow wynagrodzen,
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ustug obcych, amortyzacji, zuzycia materiatéw i energii oraz pozostatych kosztéw. Lacznie skalkulowano wzrost tych kosztéw na
poziomie 23% w roku 2006/2007 w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego oraz kolejne 26% w roku 2007/2008.

v zalozono zwiekszenie kosztow amortyzacji spowodowanych konieczno$cig dostosowania zdolnosci produkcyjnych do osiggniecia
zaktadanego poziomu przychodow. Cel ten bedzie osiggniety dzieki finalizacji rozpoczetej budowy magazynu, a takze biezacej
modernizacji dotychczasowej infrastruktury produkcyjno-magazynowej przedsiebiorstwa. Wzrost amortyzacji oszacowano w okresie
2006/2007 w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego na 39,5%, a na rok 2007/2008 o kolejne 33,3%.

v prognoza kosztow ogdlnego zarzadu zostata sporzadzona w oparciu o szczegétowe zatozenia wzrostu poszczegolnych kategorii
kosztowych wynikajacych ze skali prowadzonej dziatalno$ci oraz wzrostu wypracowanego zysku. Lacznie skalkulowano wzrost tych
kosztow na poziomie 26% w roku 2006/2007 w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego oraz kolejne 18% w roku
2007/2008.

v' warto$¢ przychodéw finansowych przyjeto do prognozy w warto$ci zerowej z uwagi na jej stosunkowo niskg wielko$¢ w latach
ubiegtych.

v' warto$¢ kosztow finansowych, w tym gtéwnie odsetek od kredytéw skalkulowana zostata w oparciu o rzeczywiste dane historyczne
oraz zatozenie zmiany proporcjonalnej do wzrostu przychodéw ze sprzedazy i zapotrzebowania na $rodki obrotowe; Lacznie przyjeto
do prognozy wzrost tych kosztéw na poziomie 14,3% w roku 2006/2007 w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego oraz
kolejne 21% w roku 2007/2008.

v/ w prognozie nie ujeto przychodéw i kosztéw zwigzanych z pozostatg dziatainoscia operacyjng ze wzgledu na ich matg istotno$é na
prognozowane wielkosci finansowe oraz ich incydentalny charakter.

13.2. Raport sporzadzony przez niezaleznych ksiegowych lub biegtych rewidentéw dotyczacy przedstawionych zatozen i prognoz

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ | ZARZADU
HELIO SPOLKA AKCYJINA

DOTYCZACY SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH ZA OKRESY:
0D 25.08.2006 R. DO 30.06.2007 R. ORAZ OD 01.07.2007 DO 30.06.2008

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych spétki HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.), na ktoére
sktadajq sie sporzadzone na dzier 30 stycznia 2007 roku w formie projekcji i oparte na znaczacych szacunkach i hipotezach nastepujace
elementy rachunku zyskow i strat za lata obrotowe: od 25 sierpnia 2006 r. do 30 czerwca 2007 roku (tj. pierwszy rok obrotowy dziatalno$ci
Emitenta) oraz od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 roku.

v przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw w wysokosci 40 000 tysigcy ztotych (stownie: czterdziesci milionow
ztotych) w okresie od 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r. oraz 50 000 tysiecy ztotych (stownie: piecdziesiat milionéw ztotych) w okresie od
01.07.2007 r. do 30.06.2008 .,

v wynik finansowy EBITDA w wysokosci 4 640 tysiecy ztotych (stownie: cztery miliony sze$¢set czterdziesci tysiecy ztotych) w okresie
od 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r. oraz 5480 tysiecy ztotych (stownie: pie¢ milionéw czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych)
w okresie od 01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.,

v" wynik finansowy brutto w wysokosci 3 827 tysigcy zlotych (stownie: trzy miliony osiemset dwadziescia siedem tysiecy ztotych)
w okresie od 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r. oraz 4 445 tysiecy ztotych (stownie: cztery miliony czterysta czterdziesci piec tysiecy
ztotych) w okresie od 01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.,

v' zysk netto w wysokosci 3 100 tysigcy ztotych (stownie: trzy miliony sto tysiecy ztotych) w okresie od. 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r.
oraz 3 600 tysiecy ztotych (stownie: trzy miliony sze$cset tysiecy ztotych) w okresie od 01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.

Prognozowane informacje finansowe zostaty przygotowane w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym i zaprezentowania
potencjalnym inwestorom.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym takze za zatozenia obejmujgce réwniez hipotezy przysztych zdarzen
i dziatan kierownictwa, na ktorych je oparto, odpowiada Zarzad HELIO Spétka Akcyjna. Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia
prognozowanych informacji finansowych przedstawionych w formie projekcji na okresy od 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r. oraz od
01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.

Sprawdzenie projekcji przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400 majacym zastosowanie do
sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych, w taki sposob aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze prognozowane informacje
finansowe nie zawierajq istotnych nieprawidtowosci.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zatozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej
podstawy sporzadzenia projekciji. Niemniej jednak wskazujemy na fakt, ze rentowno$¢ sprzedazy produktow i towaréw Spotki jest w duzej
mierze zalezna od cen surowcow rolno-spozywczych na $wiatowych rynkach oraz od kurséw walutowych.
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Naszym zdaniem, prognozowane informacje za okresy od 25.08.2006 r. do 30.06.2007 r. oraz od 01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.
obejmujace projektowane dane liczbowe zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci, ktdre sg spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych sprawozdan
finansowych.

Nawet jezeli zdarzenia przewidywane w najlepszych szacunkach i hipotezach nastapia, to rzeczywiste wyniki finansowe moga roéznic¢ sie
od zawartych w projekciji, gdyz przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia
moga by¢ istotne.

Matgorzata Szymanska Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9646/7213 Biegty rewident nr 10285/7579
Czlonek Zarzadu
ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdar finansowych nr 477

Warszawa, 30 stycznia 2007 r.

13.3. Prognozy wynikéw Ilub wyniki szacunkowe przygotowane na zasadach zapewniajacych poréwnywalno$é z historycznymi
informacjami finansowymi.

Tabela nr 9. Prognoza wynikéw finansowych (w tys. zt.)

WYSZCZEGOLNIENIE 2006/2007 2007/2008
Przychody ze sprzedazy 40.000 50.000
EBITDA 4.640 5.480
Zysk brutto 3.827 4.445
Zysk netto 3.100 3.600

14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobach zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

v' Leszek Wasowicz Prezes Zarzadu

v' Justyna Wasowicz Wiceprezes Zarzadu

Wszyscy czlonkowie Zarzadu wykonuja prace w siedzibie Emitenta w Wygledach gm. Leszno, woj. mazowieckie przy ul. Stotecznej 26
(05-083 Zabordéw).

Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu

Wiek: 38 lat
Leszek Wasowicz posiada wyksztatcenie $rednie. W 1988 roku ukonczyt Technikum Elektryczno — Elektroniczne im. A. Kowalskiego
w Warszawie (technik elektronik).

o

rzebieg kariery zawodowe;j:

2006 — nadal — HELIO S.A. - Prezes Zarzadu

2003 - 2006 — ,PH BONA" Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

1993 - 2003 ,PH BONA” Leszek Wasowicz — kontynuacja dziataino$ci spétki cywilnej;
1992 — BONA s.c. — wspdtzatozyciel spotki;

1990 — 3A ELEKTRONICS - elektronik.

ASANENENRN

Oprocz wymienionych powyzej Pan Leszek Wasowicz nie peitni oraz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

Oprocz akcji Emitenta (oraz udziatow poprzednika prawnego Emitenta) Pan Leszek Wasowicz nie posiada oraz nie posiadat w okresie
ostatnich 5 lat udziatéw w spdtkach osobowych i kapitatowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Leszek Wasowicz:
v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
v nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;
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v'w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 34 lata
Justyna Wasowicz posiada wyksztatcenie $rednie — w roku 1990 ukonczyta Liceum Ogélnoksztatcace im. Stefana Batorego w Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej:

v' 2006 — nadal — HELIO S.A. - Wiceprezes Zarzadu

v/ 2003 -2006 — ,PH BONA" Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

v' 1993 -2003 ,PH BONA” Leszek Wasowicz - kontynuacja dziatalnosci spotki cywilnej;
v' 1992 — BONA s.c. — wspoizatozyciel spotki;

v' 1992 — Wydawnictwo TEXT - ksiegarz;

v' 1990 — 1991 - Studium O$wiatowe przy Klubie Inteligencji Katolickiej — sekretarka.

Oprécz wymienionych powyzej Pani Justyna Wasowicz nie petni oraz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spdtek osobowych i kapitatowych.

Pani Justyna Wasowicz nie posiada oraz nie posiadata w okresie ostatnich 5 lat udziatéw w spétkach osobowych i kapitatowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Pani Justyna Wasowicz:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta;

v’ nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa;

v/ w ciggu ostatnich pieciu lat nie peinita funkcji czionka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

v nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pani Justyna Wasowicz i Pan Leszek Wasowicz sa matzenstwem. Pomiedzy cztonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorczej nie
wystepujg powigzania rodzinne, z zastrzezeniem, iz Pan Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu jest synem a Pani Justyna Wasowicz
synowg Pana Adama Wasowicza — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz z zastrzezeniem, ze Pani Justyna Wasowicz jest corkg
a Pan Leszek Wasowicz zieciem Pani Ireny Gatan-Stelmaszczuk — Cztonka Rady Nadzorcze;.

14.1.2. Rada nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wehodza:

Jacek Kosinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Wasowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Kacka - Cztonek Rady Nadzorczej

Irena Gatan - Stelmaszczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Turski - Cztonek Rady Nadzorczej

ASANENENRN

Cztonkowie Rady Nadzorczej Magdalena Kacka oraz Radostaw Turski spetniajg kryterium niezaleznosci tj. kryterium wedtug ktérego
powinni by¢ wolni od powigzan ze Spdtkg i akcjonariuszami lub pracownikami Spétki, ktére moglyby istotnie wptyna¢ na zdolnosé
niezaleznego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej petnig swojg funkcje w siedzibie Emitenta w Wygledach, gm. Leszno, woj. mazowieckie przy
ul. Stotecznej 26 (05-083 Zaborow).

Jacek Kosinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 33 lata

Pan Jacek Kosinski posiada wyksztatcenie wyzsze — w 2003 r. ukonczyt Wydziat Nauk Ekonomicznych na Uniwersytecie Warszawskim
(magister ekonomii).

Przebieg kariery zawodowej:
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v’ 2006 — nadal — ZPR Express Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

v 2005 - nadal - Bingo Centrum — Dyrektor Finansowy;

v 2004 — nadal — Super Media Holding S.A. — Prezes Zarzadu;

v' 1997 — nadal - Zjednoczone Przedsigbiorstwa Rozrywkowe S.A. — Dyrektor ds. Finanséw i Controllingu;

v' 1997 — LG Petro Bank S.A. - specjalista ds. kredytow.

Oprécz wymienionych wyzej Pan Jacek Kosinski petni funkcje:
v' Czlonka Zarzadu w spétce Supermedia Sp. z 0.0. (od 2004 r.);
v Prezesa Zarzadu Corpoaid Sp. z 0.0. (od 2005 r.).

W okresie ostatnich 5 lat petnit ponadto funkcje:
v" Czlonka Rady Nadzorczej Finkorp Sp. z 0.0. (2004 r.);
v' Czlonka Zarzadu Wydawnictwa Murator Sp. z 0.0. (2004 — 2005).

Oprocz 15.000 akcji serii A Emitenta (oraz udziatéw poprzednika prawnego Emitenta) Pan Jacek Kosinski nie posiada oraz nie posiadat
w okresie ostatnich 5 lat udziatéw w spétkach osobowych i kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Jacek Kosinski:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

v'w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organoéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Adam Wasowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 69 lat

Pan Adam Wasowicz posiada wyksztatcenie $rednie techniczne —ukoriczyt Technikum Mechaniki Precyzyjnej — specjalno$¢ budowa
aparatury optyczne;j.

Przebieg kariery zawodowej:
v' od 2001 - emeryt;

v' 1998 — 2001 — PH BONA Leszek Wasowicz — Kierownik Dziatu Sprzedazy;

v' 1994 — 1998 — PPU K5 Sp. z 0.0. — Specjalista ds. technicznych;

v' 1981 - 1993 - Polskie Zaktady Optyczne — Kierownik Serwisu;

v' 1978 — 1981 - Zjednoczenie Przemystu Optycznego i Medycznego OMEL — Planista;

v' 1956 — 1978 — Polskie Zaktady Optyczne — Kierownik sekcji technologii.

Pan Adam Wasowicz nie petni oraz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

Pan Adam Wasowicz nie posiada oraz nie posiadat w okresie ostatnich 5 lat udziatow w spétkach osobowych i kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Adam Wasowicz:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

v'w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Magdalena Kacka — Czionek Rady Nadzorczej

Wiek: 31 lat

Pani Magdalena Kacka posiada wyksztatcenie $rednie —w 1996 r. ukoriczyta Policealne Studium Turystyczno — Hotelarskie w Warszawie;
w 2007 r. ukonczyta WyZzszg Szkote Dziatalno$ci Gospodarczej na kierunku bankowo$c.

Przebieg kariery zawodowe;:
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v' 2003 - nadal - PKO BP S.A. w Warszawie — Doradca;
v' 1998 — 2003 - PKO BP S.A. w Warszawie — Inspektor.

Pani Magdalena Kacka nie petni oraz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

Pani Magdalena Kacka nie posiada oraz nie posiadata w okresie ostatnich 5 lat udziatow w spétkach osobowych oraz udziatow w spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoécig. Jest aktywnym graczem gietdowym, lecz jej udziat w akcjach i gtosach nie przekroczyt nigdy
5% w ogolnej ich liczbie.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Magdalena Kacka:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktora moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta;

v nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa;

v" w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Irena Gatan - Stelmaszczuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 55 lat

Pani Irena Gatan - Stelmaszczuk posiada wyksztafcenie wyzsze — w 1973 r. ukoriczyta Wydziat Filologii Polskiej i Stowiariskiej na
Uniwersytecie Warszawskim (magister filologii rosyjskiej).

Przebieg kariery zawodowe;:
v 1973 — nadal - Zespot Szkét nr 18 w Warszawie - nauczyciel jezyka rosyjskiego;
v" W latach 2000 — 2001 - Zastepca Dyrektora Zespotu Szkét nr 18 w Warszawie.

Pani Irena Gatan - Stelmaszczuk nie pefni oraz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych
i nadzorczych spotek osobowych i kapitatowych.

Pani Irena Gatan - Stelmaszczuk nie posiada oraz nie posiadata w okresie ostatnich 5 lat udziatéw w spdtkach osobowych i kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Irena Gatan - Stelmaszczuk:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta;

v nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa;

v'w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jej kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Radostaw Turski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 38 lat
Pan Radostaw Turski posiada wyksztatcenie wyzsze —ukoriczyt Gorno$laska Wyzsza Szkote Handlowa w Katowicach.

Przebieg kariery zawodowe;:

v' 2004 — nadal - COMPUTERLAND S.A. — menedzer klienta;

v' 2002 - 2004 - PROKOM SOFTWARE - keyaccount manager;

V' 1996 — 2002 - APEXIM Slask Sp. z 0.0. -Dyrektor ds. handlowych;

V' 1994 — 1996 — APEXIM Slask Sp. z 0.0. — Zastepca Dyrektora ds. handlowych;
v' 1994 — APEXIM Sp. z 0.0. — Specjalista ds. telekomunikacii;

v' 1993 - 1994 — OFIR TELECOM - Kierownik dziatu telekomunikacji;

v' 1992 - 1993 - BONA s.c. - wspotzatozyciel.

Pan Radostaw Turski nie petni oraz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych spdtek osobowych i kapitatowych.

Pan Radostaw Turski nie posiada oraz nie posiadat w okresie ostatnich 5 lat udziatéw w spétkach osobowych i kapitatowych.
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Wedtug ztozonego o$wiadczenia Radostaw Turski:

v nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta;

v nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

v'w ciggu ostatnich pieciu lat nie penit funkcji cztonka organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jej kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

v nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

v nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne. Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami
Zarzadu nie wystepuja powigzania rodzinne, z zastrzezeniem, iz Pan Adam Wasowicz jest ojcem Pana Leszka Wasowicza i te$ciem Pani

Justyny Wasowicz oraz z zastrzezeniem, iz Pani Irena Gatan — Stelmaszczuk jest matkg Pani Justyny Wasowicz i tesciowg Pana Leszka
Wasowicza.

14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
W ocenie Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta nie wystepujg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2. Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd oséb zarzaqdzajacych
wyzszego szczebla

14.2.1. Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw u cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2. Umowy zawarte odno$nie powofania cztonkéw organdw

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktdrych osoby wskazane wyzej w pkt 14.1 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu zostaty wybrane na czionkow
Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione, zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okre$lonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych
sie w posiadaniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujgcych za wyjatkiem o$wiadczenr cztonkéw Zarzadu Spétki Pani Justyny Wasowicz
— Wiceprezes i Pana Leszka Wasowicz — Prezes, Ze nie zamierzajg oni sprzedawaé posiadanych przez siebie akcji przez okres
12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii B zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu.

15. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia
15.1. Wysokosc¢ wynagrodzenia wypfaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta w 2006 roku (z4)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych $wiadczen
Leszek Wasowicz do 24.08.2006 137.421,94 zt -

od 25.08.2006 82.258,06 zt
Justyna Wasowicz do 24.08.2006 92.661,94 zt -

od 25.08.2006 52.258,06 zt

U poprzednika prawnego Emitenta ,PH BONA” Sp. z 0.0. nie funkcjonowata Rada Nadzorcza.

Poprzednik prawny Emitenta nie posiadat podmiotéw zaleznych, wobec czego cztonkowie Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta nie
pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji nadzorczych w podmiotach zaleznych.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne
lub podobne $wiadczenia.
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Poza sktadkami, ktorych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen
zdrowotnych, Spétka nie wydzielita oraz nie zgromadzita zadnych kwot na poczet $wiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego
16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki osoby zarzadzajace i nadzorujace sprawowaly swojq funkcje.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres 5 letniej, wspéinej kadenc;i.

Leszek Wasowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 25 sierpnia 2006 roku. Na obecng kadencje zostat wybrany w dniu 18 lipca
2006 roku. Obecna kadencja Prezesa Zarzadu wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 roku. Mandat cztonka Zarzadu wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 30 czerwca 2011.

Justyna Wasowicz petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta od 25 sierpnia 2006 roku. Na obecng kadencje zostata wybrana w dniu
18 lipca 2006 roku. Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 r. Mandat cztonka Zarzadu wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 30 czerwca 2011.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani zostajg na okres 5 letniej, wspdlnej kadencji.

Magdalena Kacka petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2006 roku., na podstawie uchwaty Wspolnikéw spétki PH BONA
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spétke akcyjna. Obecna Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 .
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
koriczacy sie 30 czerwca 2011.

Irena Gatan - Stelmaszczuk petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2006 roku., na podstawie uchwaty Wspolnikéw spotki
PH BONA Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spdtke akcyjna. Obecna Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia
2011 r. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 30 czerwca 2011.

Radostaw Turski petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2006 roku., na podstawie uchwaty Wspolnikéw spétki PH BONA
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spotke akcyjng. Obecna Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 .
Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
koriczacy sie 30 czerwca 2011.

Jacek Kosinski petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2006 roku., na podstawie uchwaty Wspolnikéw spotki ,PH BONA”
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spdtke akcyjna. Na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotany zostat uchwatg
nr 1/11/2006 Rady Nadzorczej z dnia 30 listopada 2006 r. Obecna Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 .
Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
kohczacy sie 30 czerwca 2011.

Adam Wasowicz petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2006 roku., na podstawie uchwaty Wspélnikéw spétki ,PH BONA”
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spotke akeyjna. Na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powotany zostat uchwatg
nr 2/11/2006 Rady nadzorczej z dnia 30 listopada 2006 r. Obecna Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 .
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie 30 czerwca 2011.

16.2. Informacje o umowach o Swiadczenie usfug cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
z Emitentem okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Leszek Wasowicz jest zatrudniony w Spéice na podstawie umowy o prace. W przypadku rozwigzania umowy o prace przystugujq mu
odszkodowania i odprawy, wynikajace z przepiséw prawa pracy.

Justyna Wasowicz jest zatrudniona w Spotce na podstawie umowy o prace. W przypadku rozwigzania umowy o prace przystuguja jej
odszkodowania i odprawy, wynikajace z przepiséw prawa pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie zawierali ze Spotka uméw dotyczacych
petnienia przez nich swoich funkji.

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug ze strony cztonkdw Zarzadu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej na rzecz Emitenta,
okre$lajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w przedsiebiorstwie Emitenta nie zostat powotany Komitet ds. Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen.
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16.4. Oswiadczenie Emitenta dotyczace procedury (procedur) fadu korporacyjnego

Intencjg Emitenta jest przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego za wyjatkiem zasad oznaczonych numerami: 20, 28 i 43.
Opis zasad, ktorych Emitent nie stosuje, wraz z wyjasnieniem przyczyn, przedstawiony jest ponize;j:

Zasada 20

1. a) Przynajmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni
cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze Spotkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie
wplyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okres$lac statut Spotki;

c) bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej nie powinny byé podejmowane uchwaty w sprawach:

+ Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spétkg na rzecz cztonkéw Zarzadu;

* wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze Spétka, cztonkiem
Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

* wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki.

d) W spétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdinej liczby gtosow, Rada Nadzorcza powinna liczy¢
co najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw, w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.
Emitent nie stosuje powyzszej zasady.

Znaczni akcjonariusze Spdtki posiadajq wystarczajacq wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidtowego nadzoru
wiascicielskiego przez wtasnych przedstawicieli, do ktérych wiedzy i kwalifikacji majg petne zaufanie.

Statut nie okresla kryteriow niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki, a w szczegolnosci fakt zasiadania w Radzie Nadzorczej dwojga cztonkdw niezaleznych, wedtug
opinii Zarzadu, wiasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy w tym réwniez akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie dostepny. Regulamin powinien
przewidywac¢ powotanie co najmniej dwdch komitetow:

- audytu oraz

- wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch cztonkdw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje
i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegétowo okresla¢ Regulamin Rady Nadzorcze;.
Komitety Rady powinny sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te Spdtka powinna
udostepni¢ akcjonariuszom.

Emitent nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady
Nadzorczej komitetu wynagrodzen i komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia.

Zasada 43

Wybér podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany przez Rade Nadzorczg po przedstawieniu rekomendacii
komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji Rady Nadzorczej zawierajacej rekomendacje komitetu
audytu. Dokonanie przez Rade Nadzorczg lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu powinno
zosta szczegdtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem
powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Emitent nie stosuje wyzej okreslonej zasady.

Redakcja zasady 43 méwi o rekomendacji komitetu audytu przy wyborze podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta. Poniewaz
Spotka w chwili obecnej nie zamierza w petni stosowa¢ zasady 28 przewidujacej m.in. powotanie komitetu audytu, nie jest mozliwe
przyjecie petnej realizacji zasady 43. Zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza dokonuje wyboru
biegtego rewidenta na wniosek Zarzadu w taki sposéb, aby zapewni¢ niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych zadan. Emitent spetnia te
zasade tylko czeSciowo ze wzgledu na brak w Radzie Nadzorczej komitetu audytu. Przyjecie tej zasady wigzatoby si¢ z przyjeciem do
stosowania zasad: 20 oraz 28, ktérych Emitent nie przyjat do stosowania z przyczyn podanych powyzej.

17. Pracownicy

17.1. Liczba pracownikéw na koniec okresu lub $rednia za kazdy rok obrotowy objety historycznymi informacjami finansowymi
az do daty dokumentu rejestracyjnego

Tabela nr 10. Srednie zatrudnienie w Spétce

Liczba zatrudnionych

2004 rok 45
2005 rok 55
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2006 rok 62
Zroato: Emitent
Na dzier 31 grudnia 2006 r. Emitent zatrudniat 48 oséb.
Tabela nr 11. Struktura zatrudnienia wedtug form $wiadczenia pracy
Rodzaj umowy o prace 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Liczba (%) Liczba os6b (%) Liczba (%)
oséb oséb
Na okres prébny - - - 2 3,2
Na czas okreslony 20 445 24 43,6 26 419
Na czas nieokreslony 6 13,3 6 10,9 8 13,0
Umowy - zlecenia, 19 42,2 25 455 26 419
umowy o dzieto
Razem 45 100,0 55 100,0 62 100,0
Zroato: Emitent
Tabele nr 12. Struktura wyksztatcenia, przygotowania zawodowego zatrudnionych
Wyksztatcenie 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Liczba oséb (%) Liczba (%) Liczba oséb (%)
osob
Podstawowe 2 45 3 55 2 32
Zawodowe 27 60,0 36 65,4 34 54,8
Srednie 1 244 1 20,0 14 226
W trakcie studiow 1 2,2 - 4 6,4
Wyzsze 4 8,9 5 9,1 8 13,0
Razem 45 100,0 55 100,0 62 1000
Zroato: Emitent
Tabela nr 13. Struktura wiekowa zatrudnionych pracownikdw
Przedziat wiekowy 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Liczba oséb (%) Liczba oséb (%) Liczba oséb (%)
Do 25 lat 8 17,8 7 12,7 8 13,0
26-30 lat 24 53,4 35 63,6 38 61,3
31-35 lat 2 44 2 3,6 4 6,4
36-40 lat 2 44 2 36 2 3,2
41-45 lat 5 1,1 5 9,2 6 9,7
Powyzej 45 lat 4 8,9 4 73 4 6,4
Razem 45 100,0 55 100,0 62 100,0

Zr6ato; Emitent
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Tabela nr 14. Rozktad pracownikéw ze wzgledu na pte¢
Pte¢ 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Liczba oséb (%) Liczba os6b (%) Liczba oséb (%)
Kobiety 24 53,4 31 56,4 37 59,7
Mezczyzni 21 46,6 24 43,6 25 40,3
Razem 45 100,0 55 100,0 62 100,0
Zrédfo: Emitent
Tabela nr 15. Struktura zatrudnienia pracownikéw w podziale na piony
Pion 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Liczba oséb (%) Liczba oséb (%) Liczba oséb (%)
Handlowy 4 8,9 4 73 5 8,1
Techniczny 36 80 45 81,8 49 79,0
Marketingu i 5 11,1 6 10,9 8 12,9
Organizacji
Razem 45 100,0 55 100,0 62 100,0

Zrédfo: Emitent

Wiekszos¢ pracownikow zatrudniona jest w siedzibie Spotki w Wygledach przy ul. Stotecznej 26 oraz w zaktadzie przy ul. Stotecznej 121.
17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje

17.2.1. Zarzad Emitenta

Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu i Justyna Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu posiadajg bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta serii A,
ktore dajg 3.857.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 99,61% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Akcje stanowig przedmiot wspotwlasnosci matzeniskiej. Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu nie posiadajg
posrednio akcji Emitenta. Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu nie posiadajq posrednio lub bezposrednio opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Magdalena Kacka — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta, nie posiada posrednio lub
bezposrednio opcji na akcje Emitenta.

Irena Gatan - Stelmaszczuk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta, nie posiada po$rednio lub
bezpo$rednio opcji na akcje Emitenta.

Radostaw Turski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bezpo$rednio lub posrednio akcji Emitenta, nie posiada posrednio lub
bezpo$rednio opcji na akcje Emitenta.

Jacek Kosinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada bezposrednio 15.000 akcji Emitenta serii A dajacych 15.000 gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta. Akcje posiadane przez cztonka Rady Nadzorczej daja 0,39% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu Emitenta. Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada posrednio akcji Emitenta, nie posiada posrednio lub bezposrednio
opcji na akcje Emitenta.

Adam Wasowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta, nie posiada posrednio
lub bezposrednio opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.

Pracownicy Emitenta nie posiadaja jego akgji.
Brak jest ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta w przysztosci.
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Dane dotyczace osob innych niz cztonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposéb
bezposredni lub posredni, majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gfosu

Nie wystepuje znaczny akcjonariusz inny niz czlonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta. 100% akcji Emitenta
posiadanych jest przez Prezesa Zarzadu Pana Leszka Wasowicza, Wiceprezesa Zarzadu Panig Justyne Wasowicz oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Jacka Kosirskiego.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gfosu
Akcjonariuszom Emitenta nie przystuguja inne prawa gtosu, niz wynikajace z posiadanych akcji.

18.3. Wskazanie czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot
posiadajacy lub kontrolujacy

Podmiotem dominujacym Emitenta jest Pan Leszek Wasowicz Prezes Zarzadu oraz Pani Justyna Wasowicz Wiceprezes Zarzadu
posiadajacy 3.857.000 akcji Emitenta, stanowigcych 99,61% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktorych w przysztosci moga nastapi¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi wobec Spotki, zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w punkcie 20 Czesci Ill ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu
oraz do dnia zatwierdzania Prospektu:

5) W grudniu 2005 roku Pani Ewa Kowalik siostra Pana Leszka Wasowicza Prezesa Zarzadu bedacego jednoczes$nie podmiotem
dominujacym wobec HELIO S.A. sprzedata do ,PH BONA” Sp. z 0.0. poprzednika prawnego Emitenta samochod osobowy marki
Renault Scenic (rok prod. 1998) za kwote 28.500 ztotych.

6) Pani Ewa Kowalik jest zatrudniona w Spéice na stanowisku Kierownik Dziatu Sprzedazy. W roku 2005 uzyskata taczne
wynagrodzenie netto w wysokosci 27.109,99 ziotych. W roku 2006 Pani Ewa Kowalik pobrata wynagrodzenie w tacznej wysokosci
36.212,61 ziotych netto.

7) W 25 sierpniu 2005 roku Leszek i Justyna Wasowicz sprzedali do ,PH BONA” Sp. z 0.0. poprzednika prawnego Emitenta dziatke, na
ktorej Sad Rejonowy w Grodzisku Mazowieckim IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW
nr WA1G/00058436/4, o powierzchni 4.571 m? wraz z naniesieniami za cene 411.390 zlotych. Na nieruchomosci ustanowione byty
hipoteki jako zabezpieczenie kredytéw udzielonych spotce. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, ktdre odbyto sie tego samego
dnia podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie wyzej wymienionej nieruchomosci.

8) W analizowanym okresie Emitent dokonat dwdch transakcji z firmg OMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej jednym z trzech
udziatowcéw (kazdy posiada 1/3 udziatéw) jest Pani Katarzyna Kosinska, zona Pana Jacka Kosinskiego Przewodniczacego Rady
Nadzorczej HELIO SA. W grudniu 2005 roku OMF Sp. z 0.0. potrzymata wynagrodzenie w wysoko$ci 8.000 ztotych za opracowanie
prognoz finansowych Spotki dla potrzeb wniosku kredytowego. W grudniu 2006 roku OMF Sp. z o.0. otrzymata wynagrodzenie
w wysokoéci 16.000 ztotych za budowe modelu ekonometrycznego oraz sporzadzenie prognoz wyniku finansowego na potrzeby
prospektu emisyjnego akcji HELIO SA. w oparciu o otrzymane od Zarzadu zatozenia.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat
20.1. Historyczne informacje finansowe oraz raporty biegfego rewidenta za ostatnie 3 lata obrotowe

20.1.1. Zrédta informacji stanowiacych podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly historyczne dane finansowe obejmujace sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone za okres: od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia
2004 r. zbadane przez biegtego rewidenta zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. pokrywajg sie z pierwszym statutowym
sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonym za ten okres.

Zaprezentowane w ninigjszym rozdziale sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawieraja poszerzony zakres
dodatkowych informacji i objasnien, w stosunku do statutowych sprawozdan finansowych, zgodny z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla
ktoérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.
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Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. zamieszczone w Prospekcie sprawozdania
finansowe za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone za okres: od 15 sierpnia 2003
r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowo$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowo$ci oraz przepisow prawnych majacych
zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego. Statutowe sprawozdanie finansowe za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. oraz: od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. zostalty skorygowane w zakresie ujecia uwag zawartych w opiniach
prezentowanych w punkcie 20.1.2 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” jako korekty btedéw podstawowych w okresach, ktérych one dotyczg,
bez wzgledu na okres, w ktdrym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.

Dokonane przeksztalcenie — w zakresie ujecia uwag zawartych w opiniach prezentowanych w punkcie 20.1.2 Czesci Il ,Cze$¢
Rejestracyjna” oraz wynikajace z doprowadzenia do jednolitych zasad rachunkowosci - podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Przedstawione w Prospekcie sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe sporzadzone za okres: od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty sporzadzone na podstawie
statutowych sprawozdan finansowych HELIO S.A. (dawniej PH Bona Sp. z 0.0.) za okres: od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Statutowe sprawozdania finansowe
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta w trakcie prac zwigzanych ze sporzadzeniem prospektu emisyjnego. Wszystkie dane
finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

20.1.2. Opinie bieglych rewidentéw o prawidfowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych oraz
statutowych sprawozdan finansowych

20.1.2.1 Opinia z badania sprawozdan finansowych Spétki HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku oraz poréwnywalnych danych finansowych sporzadzonych za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
o sprawozdaniu finansowym Spétki HELIO S.A.
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz poréwnywalnych danych finansowych za rok obrotowy
od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r.

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA , Sp. z 0.0.)

Przedtozone przez Zarzad, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe
sporzadzone za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych (w trakcie prac
zwigzanych ze sporzadzeniem prospektu emisyjnego) statutowych sprawozdan finansowych HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.)
za okres: od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2004 r. zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci.

Forma i zakres sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz danych poréwnywalnych za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz zakres ujmowanych w nich danych zostat poszerzony w porédwnaniu z wcze$niej
zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu przedstawienia bardziej szczegétowych informacji przyszlym inwestorom oraz w celu
spetienia wymogéw zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Forma i zakres sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz danych poréwnywalnych za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. sg zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wilasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone za okres: od
15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. obejmujace poszerzony zakres informacji finansowych w poréwnaniu z wczeéniej zbadanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2004 r. podlegaty badaniu przez PKF Consult Sp. z 0.0. Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. oraz pordwnywalne dane finansowe sporzadzone za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r.
przeprowadzilismy, opierajac sie na wczesniej wydanych opiniach biegtych rewidentéw do statutowych sprawozdan finansowych oraz na
samodzielnym badaniu w zakresie poszerzonych informaci.

Ujawnione dane zostaly sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykq) rachunkowos$ci stosowanymi przez Spétke jakie
zostang przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za kolejny opublikowany okres oraz przez ujecie korekt bledéw
podstawowych w okresach, ktorych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktdrym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.
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Badanie sprawozdania finansowego oraz poréwnywalnych danych finansowych przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 wraz z péZniejszymi zmianami),
v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe Spétki HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r. oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. odzwierciedlaja prawidtowo, rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzief 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r., jak tez jej
wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od

15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r.

Opinie biegtych rewidentow na temat prawidtowosci i rzetelnosci statutowych sprawozdan finansowych, na ktdrych oparte zostato
ponowne badanie sprawozdan finansowych zawierajacych poszerzony zakres informacji dodatkowych i objasnien zostaly zawarte ponize;j,
w punktach 20.1.2.2 i 20.1.2.3 Czesci Il ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu, natomiast zestawienie korekt doprowadzajacych sprawozdania
finansowe do poréwnywalno$ci zawieraja noty 16, 17 i 18 dodatkowych not objasniajacych znajdujaca sie w punkcie 20.1.3. Prospektu.

Matgorzata Szymarnska Beata Szymariska
Biegty rewident nr 9646/7213 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 31 pazdziernika 2006 r.

20.1.2.2 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Zarzadu ,,PH BONA” Sp. z o.o.
za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,PH BONA” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wygledach, na ktdre sktada sie:

v wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v’ bilans sporzadzony na dzier 31.12.2005 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 20 057 874,25 zt,

v rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 2 156 173,14 zi,

v zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego
o0 kwote 2 156 173,14 zt,

v rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych
o0 kwote 7 189,33 zt,

v dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowier:
v’ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
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v' przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej jednostki na dzien
31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.,

v sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

v jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace

ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Matgorzata Szymanska Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9646/7213 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 12 czerwca 2006 r.

20.1.2.3 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. za rok obrotowy od 15 sierpnia 2003 roku do
31 grudnia 2004 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Zarzadu ,,PH BONA” Sp. z o.0.
za rok obrotowy od 15.08.2003 r. do 31.12.2004 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,PH BONA” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wygledach, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzief 31.12.2004 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 14 452 110,01 z,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 15.08.2003 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 1 328 835,04 zt,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 15.08.2003 r. do 31.12.2004 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego
o0 kwote 1 329 335,04 zt,

rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 15.08.2003 r. do 31.12.2004 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 170 425,75 zt,

v dodatkowe informacje i objasnienia.

ANENENEN

<\

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v" norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Przeprowadzone badanie nie jest obowigzkowe w rozumieniu art. 64 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r. Nr 76, poz. 694).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Jednostka posiada na dzien bilansowy nalezno$ci krétkoterminowe przeterminowane powyzej 1 roku na kwote 278 726,76 zt, ktére
w znacznym stopniu utracity swojg aktualng warto$¢ z powodu braku realnych podstaw do ich ciggalnosci.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw opisanego powyzej zastrzezenia, zataczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:
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v przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien
31.12.2004 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 15.08.2003 r. do 31.12.2004 r.,

v sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

v jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, innych anizeli przedstawione wyzej, do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na nastepujace fakty:

1. Jednostka na dzien bilansowy prezentuje w pozycji bilansowej ,Towary” wyroby gotowe o wartosci 134 122,85 zt wycenione tylko
wedtug kosztu zuzytych do produkcji surowcow. Peten koszt wytworzenia wyrobéw gotowych powinien wynosi¢ 164 641,87 zt,
z czego koszty robocizny i koszty posrednie stanowig 30 519,02 zt.

2. Jednostka niewtasciwie zaprezentowata w bilansie nastepujace pozycje:

v
v

v
v

materialy na kwote 441 345,65 zt w pozycji towardw,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 11 234,44 zt w pozycji innych naleznosci krétkoterminowych zamiast w pozycii
naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

kredyty na kwote 103 920,00 zt w pozycji kredytéw dtugoterminowych zamiast w pozycji kredytéw krotkoterminowych,

rezerwe na znane koszty ustug promocyjnych na kwote 12 110,40 zt w pozycji rozliczeri migdzyokresowych, a powinna
wykaza¢ w pozycji rezerwy na zobowigzania,

3. Jednostka niewtasciwie zaprezentowata w rachunku zyskow i strat nastepujace pozycje:

v
v

v

v

dotacje na kwote 4 503,10 zt w pozycji innych przychodéw operacyjnych zamiast w pozycji dotacje,

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci krotkoterminowych na kwote 25 474,44 zt w pozycji innych kosztow operacyjnych
zamiast w pozycji aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych,

koszty finansowe z tytutu prowizji bankowych od uzyskanych kredytow na kwote 27 000,00 zt w pozycji pozostatych ustug
obcych zamiast w pozycji innych kosztéw finansowych,

spisane zapasy z powodu utraty warto$ci uzytkowej na kwote 191 236,41 zt w pozycji warto$¢ sprzedanych towaréw zamiast
w pozycji innych kosztéw operacyjnych,

przychody ze sprzedazy produktoéw na kwote 6 105 698,63 zt tacznie z przychodami ze sprzedazy towaréw i materiatow.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Matgorzata Szymaniska Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9646/7213 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 26 lipca 2006 r.

20.1.3 Historyczne dane finansowe

20.1.3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Emitenta i porownywalnych danych finansowych.

1. Informacje o Spéfce

Spétka HELIO S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki ,PH BONA” Sp. z 0. 0. na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spotki ,PH BONA” spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
w spotke akcyjng HELIO S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 18.07.2006 r. w Kancelarii Notarialnej Jerzy Horban
— Notariusz Matgorzata Kedzierska — Notariusz w Warszawie, Repertorium A nr 5196/2006. W dniu 25 sierpnia 2006 r. postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego Spétka
HELIO S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem 262514,

Spétka ,PH BONA” Sp. z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spdtki sporzadzonej 14 sierpnia 2003 r. w formie aktu notarialnego,
Repertorium A Nr 5030/2003 w Kancelarii Notarialnej Dariusza Wierzchuckiego Notariusz w Warszawie. W dniu 22 sierpnia 2003 r.
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postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego Spotka ,PH BONA” Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000170905.

Siedziba Spdtki miesci sie w Wygledach przy ulicy Stotecznej 26.
Spétka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 015533555.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

v produkcja artykutow spozywczych i napojow (PKD 15),

v handel hurtowy i komisowy (PKD 51),

v handel detaliczny (PKD 52),

2. Czas trwania Spotki jest nieograniczony

3. Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe
Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe:

v od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Okres, za ktory prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe:

v od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r.

4, Skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki
Zarzad Spotki:

v Pan Leszek Wasowicz — Prezes
v" Pani Justyna Wasowicz — Wiceprezes

Rada Nadzorcza Spétki zostata powotana na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 5196/2006 w dniu 18 lipca 2006 r. w skfadzie:

Pan Jacek Kosinski — Przewodniczacy

Pan Adam Wasowicz — Wiceprzewodniczacy
Pani Irena Gatan-Stelmaszczuk — Cztonek
Pan Radostaw Turski — Cztonek

Pani Magdalena Kacka — Czlonek

ASANENENRN

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawiera dane faczne

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych. Spétka nie posiada jednostek
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

6. Wskazanie, czy Emitent jest jednostka dominujacq lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Spdtka nie jest jednostkgq dominujacg ani znaczacym inwestorem wobec innych podmiotéw i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne nastapito pofaczenie
spotek

Sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne nie zawierajg skutkéw rozliczenia potaczenia spotek.

8. Zatozenie kontynuacji dziafania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoci oraz, ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu Spokki nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Poréwnywalno$¢ danych

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposob zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres 01.01. — 31.12.2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 15.08.2003-31.12.2004 r. podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych z tytutu korekt btedéw podstawowych oraz zmian zasad w polityce rachunkowo$ci w stosunku do danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata. Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio zatwierdzonych sprawozdan zawierajq
noty 16, 17 i 18 w dodatkowych notach objasniajacych.
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W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych dokonywano korekt wynikajacych z zastrzezen
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére sprawozdania finansowe lub poréwnywalne
dane finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie. Opinia z zastrzezeniami wystapita za rok obrotowy 15.08.2003-31.12.2004 r.

10. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994
roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej ustawa,

Poszczegélne sktadniki aktywéw i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie wydatki, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zawiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

NR GRUPY TYTUL STAWKA AMORTYZACYJNA
Grupa 0 Grunty i prawo wieczystego uzytkowania Nie sg amortyzowane

Grupa | Budynki i lokale 2,50

Grupa |l Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,50

Grupa lll Kotly i maszyny energetyczne Nie wystepuja

Grupa IV Maszyny i urzadzenia ogélne 10,0 14,0 30,0

Grupa V Maszyny i urzadzenia specjalne 14,0

Grupa VI Urzadzenia techniczne Nie wystepuja

Grupa VI Srodki transportu 14,0

Grupa VIlI Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 20,0

Amortyzacja $rodkow trwatych uzywanych dokonywana jest wediug stawek indywidualnych uwzgledniajacych okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodkéw trwatych.

Srodki trwale przyjete do uzytkowania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywow uzytkujacego zgodnie z warunkami
okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci i MSR 17. Spétka jest strong uméw leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuje do
odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z
tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug
warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmnigjszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow i rozliczane wraz ze sptatg rat.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, ktore
odpowiadajg okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Zapasy

Materiaty i towary wycenia si¢ wg cen nabycia.

Wyroby gotowe wycenia si¢ wedtug kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich warto$ci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ponadto na dzien bilansowy tworzy si¢ odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych i towaréw jezeli warto$¢ netto mozliwa
do uzyskania w sprzedazy jest nizsza od ceny nabycia.

Mozliwg do uzyskania warto$¢ netto ustala sie na podstawie przegladu i analizy zapaséw na dzieri bilansowy. Kwota odpiséw
aktualizujgcych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpiséw zmniejszajgca ich warto$¢ zaliczana jest do pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dokonuje sie w wysoko$ci wiarygodnie oszacowanej i zalicza si¢ do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub finansowych okresu sprawozdawczego w zalezno$ci od rodzaju naleznosci.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobiefstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpisow

aktuallzwqcych ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:
posiadania nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysoko$ci nie objetych gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem — zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- posiadania naleznosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdrych oddalony zostat wniosek o ogtoszenie upadtosci a majatek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci ,

- dysponowania nalezno$ciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy dtuznicy zalegajg z ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji
majatkowe;j i finansowej danego dtuznika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe- w wysokosci nie
pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania powyzej 1 roku — w wysokosci 100% wartosci naleznosci.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Sktadniki aktywéw wycenia sie po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug spotka korzysta a na dzien bilansowy
po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Skfadniki pasywow wycenia sig po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, a na dzien
bilansowy po $rednim kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien.

Kapitaty wtasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug
ich rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa oraz postanowieniami umowy o utworzeniu Spotki. Kapitat zaktadowy wykazywany jest
w wysokos$ci okre$lonej w umowie spotki i wpisanej w rejestrze sadowym. Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegolnoéci z podziatu
zysku.

Na kapitat wiasny w pozyciji ,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

- korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych w nastepstwie ktorych sprawozdania finansowego za rok lub lata
poprzednie nie mozna uzna¢ za przedstawiajace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy w sposéb rzetelny i jasny,
- skutki zmian zasad wyceny.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb

wiarygodny oszacowac i wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

W szczegoinosci tworzy sie rezerwy na:

- pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, w szczegdlnosci
na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow
finansowych toczacego sie postepowania sadowego,

- odroczony podatek dochodowy.

Spétka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow i strat.

Spotka przyjmuje zastosowanie metody netto do prezentaciji wyniku na transakcjach w postaci zysku lub straty, w zakresie:

- zbycia, lub likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (wartodci niemateriaine i prawne, $rodki trwate, Srodki trwate w budowie)
- w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych,

- zbycia inwestycji (diugo- i krétkoterminowych aktywéw finansowych) — w przychodach lub kosztach finansowych,

- roéznic kursowych (nadwyzki réznic dodatnich nad ujemnymi i odwrotnie — w przychodach lub kosztach finansowych.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie porbwnawczym a dla potrzeb prospektu przeksztatcony zostat w wariant w
kalkulacyjny.

11. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku
do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy $redni kurs w Minimalny _kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien okresu
okresie! w okresie w okresie
01.01.2005 - 31.12.2005 4,0233 3,8598 4,2756 3,8598
15.08.2003 - 31.12.2004 4,5489 4,0790 48746 4,0790

1) Srednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang,

obowigzujacy zasada przeliczenia:

v hilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

v rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez

kurs wymiany.

12. Zasady przeliczen sprawozdan finansowych
Do przeliczenia wybranych danych finansowych bilansu przyjeto kurs na koniec odpowiedniego okresu natomiast do rachunku zyskow
i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych kurs $redni w okresie obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca w okresie.

13. Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na EURO

Okres 01.01. - 31.12.2005 r. tys. zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 27490 6833
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3288 817
Zysk (strata) brutto 3013 749
Zysk (strata) netto 2433 605
Aktywa razem 20058 5197
Aktywa trwate 3671 951
Aktywa obrotowe 16 387 4246
Kapitat wiasny 5447 1411
Kapitat akeyjny 1936 502
Zobowigzania razem 14 514 3760
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 13930 3608
Liczba udziatow (w szt.) 3872 3872
Warto$¢ ksiegowa na udziat (w zt / EURO) 1407 364
Zysk (strata) netto na udziat (w zt/ EURO) 628 156
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 353 88
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - 1687 -419
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1341 333
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 7 2
Okres 15.08.2003 - 31.12.2004 r. tys.zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 27788 6109
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1874 412
Zysk (strata) brutto 1439 316
Zysk (strata) netto 1079 237
Aktywa razem 14 331 3513
Aktywa trwate 2089 512
Aktywa obrotowe 12242 3001
Kapitat wiasny 3015 739
Kapitat akcyjny 1936 475
Zobowigzania razem 11303 2711
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 11121 2726
Liczba udziatéw (szt.). 3872 3872
Warto$¢ ksiegowa na udziat (w zt / EURO) 779 191
Zysk netto na udziat (w zt/ EURO) 279 61
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 598 -7191
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -24 -5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 3452 759
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|| Zmiana stanu $rodkéw pienigznych -170 | -37 ||
14. Réznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci.
Spétka stosuje zasady i metody rachunkowos$ci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci. Spétka dokonata
wstepnej identyfikacji obszarow wystepowania roznic oraz ich wptyw na warto$¢ kapitatdw wiasnych i wyniku finansowego pomiedzy
publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym,
ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad Spétki wykorzystat najbardziej aktualng wiedze o spodziewanych
standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie
z MSSF. Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywow i pasywéw réznityby sie od wielkosci, ktére wykazane bytyby w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.
Mimo dotozenia nalezytej starannosci Spotka nie zakonczyla do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego procesu
sporzadzania sprawozdania finansowego wg MSSF (tj. proces sporzadzania wycen majatku do warto$ci godziwej nie zostat jeszcze
zakonczony). Zdaniem Zarzadu analiza obszaréw réznic oraz szacowanie ich wartosci bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania
finansowego wg MSSF jest obarczony ryzykiem niepewnosci. W zwiazku z powyzszym Zarzad zdecydowat sie nie publikowaé
warto$ciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale wtasnym pomiedzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére
wynikatyby ze sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSSF.
15. Réznice w wycenie w poréwnaniu do miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
Z uwagi na fakt, ze sprawozdania finansowe Spétki sporzadzane sg wedtug polskich zasad rachunkowoéci, wynik finansowy oraz niektore
pozycje aktywéw i pasywow moga roznic sie od wielkosci, ktére wykazane bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci.
Obszary ewentualnych réznic, ktére moga wystapic:
Przeszacowanie srodkow trwatych:
Warto$¢ pozycji rodki trwate prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych zawiera Srodki
trwate wyceniane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
W przypadku przejscia na zasady rachunkowo$ci zgodne z MSR/MSSF warto$¢ Srodkéw trwatych bytaby wykazana w wartosci godziwej
lub warto$ci przeszacowanej na dzien przej$cia na MSR. Warto$ci prezentowane w sprawozdaniu moga rozni¢ si¢ od warto$ci godziwej
$rodkow trwatych.
Podatek odroczony:
Przeszacowanie poszczegdlnych aktywow i pasywéw do wartosci godziwej moze spowodowac¢ zmiang warto$ci podatku odroczonego.
Zakres ujawnien
Wymogi niektdrych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wprowadzajg rozszerzony zakres ujawnien w stosunku do zakresu
danych wykazywanych w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
20.1.3.2 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
Wszystkie dane liczbowe zamieszczone w punkcie 20 Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu wystepujg w tysigcach ztotych, o ile nie
jest wskazane inaczej.
Bilans

AKTYWA Noty 31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa trwate 3671 2089
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym:
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 3639 2079

3. Naleznosci diugoterminowe

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
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a) w jednostkach powigzanych, w tym
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 32 10
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 2
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 8 8
Il. Aktywa obrotowe 16387 12242
1. Zapasy 3 3512 2173
2. Naleznosci krétkoterminowe 458 12631 9910
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 12631 9910
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 19 12
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 12
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 19 12
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 225 147
Aktywa razem 20058 14331
PASYWA Noty 31.12.2005 31.12.2004
|. Kapitat wiasny 5447 3015
1. Kapitat zaktadowy 9 1936 1936
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$C ujemna)
4. Kapitat zapasowy 10 1329
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17,18* 250
8. Zysk (strata) netto 2433 1079
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14610 11316
1. Rezerwy na zobowigzania % 13
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 3 !
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostale rezerwy % 12
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe % 12
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 583 182
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 583 182
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 13930 12

3.1. Wobec jednostek powigzanych
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3.2. Wobec pozostatych jednostek 13930 12
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe
Pasywa razem 20058 14331
*Noty 17,18 zaprezentowane zostaty w ,Dodatkowych notach objasniajacych”
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) S 441 3015
Liczba udziatéw (w szt.) 3872 3872
Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat (w zf) 14 1407 779
Pozycje pozabilanasowe
Nota 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych
1.2. Od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek
3. Inne (z tytutu) 411
- zakup nieruchomosci 411
Pozycje pozabilansowe, 411
razem
Rachunek zyskow i strat
Noty 01.01.2005 15.08.2003-
-31.12.2005 31.12.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 27490 27788
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 6919 6106
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 15 20571 21682
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 17957 19435
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 4310 419
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13647 15316
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 9533 8353
IV. Koszty sprzedazy 16 4446 4378
V. Koszty ogolnego zarzadu 16 1810 1584
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IIlIV-V) 3217 2391
VII. Pozostate przychody operacyjne 155 3
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2
4

2. Dotacje

59




CZESC REJESTRACYINA

HELIO

3. Inne przychody operacyjne 17 153 27
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 144 548
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 9 304
3. Inne koszty operacyjne 18 135 244
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VIVILVII]) 3288 1874
X. Przychody finansowe 3
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 19 34
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5.Inne 19 !
XI. Koszty finansowe 310 435
1. Odsetki, w tym: 20 310 408
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4.Inne 20 21
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 3013 1439
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - XIll.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) 3013 1439
XV. Podatek dochodowy 580 360
a) cze$¢ biezaca 21 601 361
b) czes¢ odroczona 21 21 !
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci
XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVI) 22 2433 1079
Zysk netto (zanualizowany) 2433 1079
Srednia wazona liczba udziatéw (w szt.) 3872 3872
Zysk na jeden udziat (w zt) 23 628 279
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
01.01.2005 15.08.2003-
-31.12.2005 31.12.2004
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 3265 1936
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 29
b) korekty bledéw podstawowych 279
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3015 1936
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1936 1936
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1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

1936

1936

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia

b) zmnigjszenia

3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

1329

a) zwiekszenia (z tytutu)

1329

- z podziatu zysku

1329

b) zmniejszenia

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1329

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia

b) zmnigjszenia

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

1329

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1329

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

29

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1357

a) zwiekszenia

b) zmnigjszenia (z tytutu)

1329

- przekazanie zysku na kapitat zapasowy

1329

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

29

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

b) korekty bledéw podstawowych

-279

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

-279

a) zwiekszenia

b) zmnigjszenia

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

-279
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1. Wplywy

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 250
8. Wynik netto 2433 1079
a) zysk netto 2156 1329
b) strata netto
c) korekty bledéw podstawowych 279 279
d) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 2 2
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 5448 3015
. . . 5448 3015
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
Rachunek przeptywow pienieznych — metoda posrednia
01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
l. Zysk (strata) netto 2433 1079
II. Korekty razem 2080 4677
1. Amortyzacja 264 383
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 313 200
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2
. 82 13
5. Zmiana stanu rezerw
. . -1339 -809
6. Zmiana stanu zapasow
. o 2722 -8 842
7. Zmiana stanu naleznoci
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1422 4535
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych %8 157
10. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 353 -35%
(1+/-11)
1. Wplywy 2 182
1. Zbycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz 2
rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
) ) 182
4 . Inne wptywy inwestycyjne
1I. Wydatki 1689 206
. A . . . 1686 206
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
4. Inne wydatki inwestycyjne 3
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I - ) -1 687 -24
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
34052 15 685

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki 34052 15685
3. Emisja duznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
Il Wydatki 32711 12233
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 32341 11983
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego % 67
8. Odseki 21 183
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I) 1341 3452
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (Al +-B.1Il +/- C.Il) 7 70
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 7 170
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 182
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 19 12
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Noty objasniajace do bilansu
NOTA 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2005 31.12.2004
a) $rodki trwate, w tym: 2873 1948
754
- grunty
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1411 1256
: . . 502 606
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu 202 8
- inne $rodki trwate 4
b) $rodki trwate w budowie 762 131
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 3
3639 2079
Rzeczowe aktywa trwale, razem
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH grunty (w budynki, urzadzenia $rodki inne $rodki Srodki
(WG GRUP RODZAJOWYCH) tym prawo lokale i techniczne i transportu trwate trwate,
uzytkowani obiekty maszyny razem
a inzynierii
wieczysteg ladowej i
o gruntu) wodnej
31.12.2005
a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 1300 757 163 111 2331
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 754 188 20 218 9 1189
- zakup 754 20 218 9 1001
- ze $rodkow trwatych w budowie 188 188
C) zmniejszenia (z tytutu) 65 65
- sprzedaz 2 2
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- wyksiegowanie z tyt. zakonczenia
leasingu

63

63

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 754 1488
koniec okresu

77 316

120 3455

) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 43
na poczatek okresu

151 78

111 383

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 34

124 101

- amortyzacja planowa 34

124 101

g) zmniejszenia (z tytutu):

65

65

- sprzedaz

- wyksiegowanie z tyt. zakoriczenia
leasingu

63

63

h) skumulowana amortyzacja 77
(umorzenie) na koniec okresu

275 114

116 582

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartos¢ netto sSrodkow trwatych na 754 1411
koniec okresu

502 202

4 2873

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH grunty (w budynki,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) tym prawo lokale i
uzytkowani obiekty
a inzynierii
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej

urzadzenia Srodki
techniczne i transportu
maszyny

inne $rodki Srodki
trwate trwate,
razem

31.12.2004

a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 1300
poczatek okresu

716 134

104 2254

b) zwigkszenia (z tytutu)

41 29

- zakup

) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto Srodkow trwatych na 1300
koniec okresu

757 163

M1 231

) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 44

151 77

111 383

- amortyzacja planowa 44

151 7

111 383

g) skumulowana amortyzacja 44
(umorzenie) na koniec okresu

151 77

1M1 383

h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto Srodkow trwatych na 1256
koniec okresu

606 86

1948

$RODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

31.12.2005

31.12.2004

a) wiasne

2716

1841

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

157

107

- na podstawie umow leasingu finansowego

157

107

Srodki trwafe bilansowe, razem

2873

1948

NOTA 2

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

31.12.2005

31.12.2004

64




CZESC REJESTRACYINA

HELIO

DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- rezerwa na ustugi promocyjne

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

24

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

24

- rezerwa na ustugi promocyjne

- naliczone odsetki od kredytu

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg,

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg

€) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi rznicami

przejsciowymi (z tytutu)

- rezerwa na ustugi promocyjne

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg,

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg

¢) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi

4, Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym:

24

a) odniesionych na wynik finansowy

2

- rezerwa na ustugi promocyjne

18

- naliczone odsetki od kredytu

b) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Ujemne réznice przej$ciowe

31.12.2005

31.12.2004

| AKTYWA

Il PASYWA

126

12

1. Rezerwa na ustugi promocyjne

93

12

2. Odsetki naliczone od kredytu

Suma

126

12

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

- koszty finansowe leasingu
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b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe

S 8 8
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem
NOTA 3
ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004
736 477
a) materialy
b) pétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe 827 165
2449 1531
d) towary
¢) zaliczki na dostawy
3512 2173
Zapasy, razem
NOTA 4
NALEZNO$CI KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 12631 9910
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 12438 9786
- 12438 9786
- do 12 miesiecy
. . . . . 128 106
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
. 65 17
-inne
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 12631 9910
. - . . 34 304
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 12 665 10214
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31.12.2005 31.12.2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 304
a) zwiekszenia (z tytutu) 9 304
o . 9 304
naleznosci przeterminowane ponad 1 rok
b) zmniejszenia (z tytutu)
) . 279
- wykorzystanie odpisu
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 4 S04
na koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA)
. - 12665 10214
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
NPT . 12 665 10 214
Naleznos$ci krotkoterminowe, razem
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) 31.12.2005 31.12.2004
- 0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
o 4 504 3627
a) do 1 miesigca
5663 4362

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
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c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

¢) powyzej 1 roku

o . 2305 2101
f) nalezno$ci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12472 10090
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 304
. . 12438 9786
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE 31.12.2005 31.12.2004
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:
o 1950 1536
a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 187 17
o o 89 68
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 45 46
. 34 304
¢) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2305 2101
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 34 304
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 22m 1797
NOTA S
LACZNA WARTOSC NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH 31.12.2005 31.12.2004
S . 2305 2101
Nalezno$ci przeterminowane brutto
- 2305 2101
- w tym, nalezno$ci sporne brutto
a) z tytutu dostaw i ustug brutto 2305 2101
b) pozostate brutto
c) dochodzone na drodze sadowej brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoci przeterminowanych 34 304
. . 221 1797
Naleznosci przeterminowane netto
NOTA 6
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspéizaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
¢€) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach
T o 19 12
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 12
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 12
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA WALUTOWA)
. - 19 12
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
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Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 12
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA)
. - 19 12
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 19 12
NOTA7
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 17
- optacone ubezpieczenia majatkowe i osobowe 16
- opfacone prenumeraty 1
S . 208 147
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym :
- ustugi promocyjne 161 108
- koszty finansowe kredytow 35 30
- koszty finansowe leasingu 12 9
. . S 225 147
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem
NOTA 8
ODPISY AKTUALIZUJACE 31.12.2005 31.12.2004
GLOWNE SKLADNIKI AKTYWOW
a) Kwota odpiséw aktualizujacych nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu 34 304
o . . 34 304
- nalezno$ci watpliwe z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujace gtdwne sktadniki aktywow, razem, w tym 34 304
- odniesione bezposrednio na kapitat wiasny
Odwrécenie odpisow aktualizujacych gtéwne skiadniki aktywow
NOTA9
KAPITA £ ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. . . WARTOSC UDZIAL W KAPITALE
UDZIALOWCY ILOSC UDZIALOW ILOSC NOMINALNA ZAKLADOWYM
W SZT. GLOSOW (WZzt)
Leszek Wasowicz 3871 3871 1935 500 99,9 %
Jacek Kosiriski 1 1 500 0,1%
RAZEM 3872 3872 1936 000 100%
NOTA 10
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2005 31.12.2004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b) utworzony ustawowo
1329
¢) utworzony zgodnie z umowg spotki
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow
€) inny (wg rodzaju)
. 1329
Kapitat zapasowy, razem
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NOTA 11

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2005

31.12.2004

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

-przeksztatcenie leasingu operacyjnego w finansowy

b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przej$ciowych

-przeksztatcenie leasingu operacyjnego w finansowy

-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

-przeksztatcenie leasingu operacyjnego w finansowy

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi

c) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy

-przeksztatcenie leasingu operacyjnego w finansowy

-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE

31.12.2005

31.12.2004

| AKTYWA

1. leasing operacyjny/finansowy

2. dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej

Il PASYWA

Suma

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31.12.2005

31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na ustugi promocyjne
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b) zwigkszenia (z tytutu) 9 12
. . 93 12
- rezerwa na ustugi promocyjne
c) wykorzystanie (z tytutu) 12
- rezerwa na ustugi promocyjne 12
d) rozwigzanie (z tytutu)
. 93 12
¢) stan na koniec okresu
. . 93 12
- rezerwa na ustugi promocyjne
NOTA 12
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspoizaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
€) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 583 182
- kredyty i pozyczki 432 69
. 151 113
- umowy leasingu finansowego
Zobowigzania diugoterminowe, razem 583 182
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2005 31.12.2004
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 583 182
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 583 182
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA WALUTOWA)
. - 583 182
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 583 182
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
NAZWA (FIRMA) SIEDZIBA KWOTA KREDYTU KWOTA KREDYTU WARUNKI TERMIN ZABEZPIECZENIA
JEDNOSTKI ZE WG UMOWY POZOSTALA DO OPROCENTOWANIA SPLATY
WSKAZANIEM SPLATY
FORMY PRAWNEJ
zt Waluta zt Waluta Hipoteka taczna na kwote
Bank Przemystowo- | Warszawa 720 PLN 432 PLN WIBOR 1M+2p.p. marzy 31.07.2009 720 000,00 Zt i hipoteka
Handlowy kaucyjna na kwote 290
000,00 zt na nieruchomosci
w Wygledach
NOTA 13

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoizaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych
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d) wobec znaczacego inwestora

¢) wobec jednostki dominujacej

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

f) wobec pozostalych jednostek 13930 11121
- kredyty i pozyczki, w tym: 6280 4895
. N . 12 9
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
. 12 9
- z tytutu leasingu finansowego
. . - 7506 5893
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
. 7506 5893
- do 12 miesiecy
- z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 133 25
, 65
- z tytulu wynagrodzen
- inne (wg tytutdw): 4
- inne rozrachunki 4
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 13930 11121
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
(STRUKTURA WALUTOWA)
. - 13 544 11121
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 386
. 100
b1.waluta: euro
7 386
13930 11121

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
jednostki pozyczki wg umowy pozyczki pozostata do
splaty
2. waluta zt. waluta
Bank Przemystowo- | Warszawa 4800 4800 WIBOR 1M+2p.p. marzy 03.07.2006 zapasy, kwota
Handlowy S.A. zabezpieczenia
1000 000,00 zt
Bank Przemystowo- | Warszawa 1700 1084 WIBOR 1M+2p.p. marzy 06.03.2006 hipoteka, kwota
Handlowy S.A. zabezpieczenia
2494 750,00 z4
Bank Przemystowo- | Warszawa 720 321 WIBOR 1M+2p.p. marzy 31.07.2009 Hipoteka taczna i
Handlowy S.A. hipoteka kaucyjna,
kwota zabezpieczenia
1010 000,00 zt
Bank Gospodarki Warszawa 381 75 WIBOR 3M+3p.p. marzy 31.08.2006 zabezpieczenie na
Zywnosciowej S.A. rzeczowych aktywach
trwatych
NOTA 14
SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDEN UDZIAL
| WARTOSC KSIEGOWA NA 1 UDZIAt 31122005 3112.2004
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 5447 3015
Liczba udziatow (w szt.) 3872 3872
Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat (w zt) 1407 779
Sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na jeden udziat: warto$¢ ksiegowalliczba udziatéw ogdtem, przy czym:
a) warto$¢ ksiggowa = aktywa — (zobowiazania i rezerwy na zobowigzania)
Noty do rachunku zyskow i strat
NOTA 15
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2005 15.08.2003
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) -31.12.2005 -31.12.2004
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- sprzedaz produktéw z maku 6919 6106
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 6919 6106
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2005 15.08.2003
TERYTORIALNA) -31.12.2005 -31.12.2004
) 6919 6 106
a) kraj
- sprzedaz produktéw z maku 6919 6106
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 6919 6106
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 01.01.2005 15.08.2003
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) -31.12.2005 -31.12.2004
. " 20571 21682
- sprzedaz bakalii
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 20571 21682
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2005 15.08.2003
TERYTORIALNA) -31.12.2005 -31.12.2004
) 20571 21682
a) kraj
- sprzedaz bakalii 20571 21682
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 20571 21682
NOTA 16
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
. 263 383
a) amortyzacja
- e ; 3889 3228
b) zuzycie materiatow i energii
) 1021 1185
c) ustugi obce
d) podatki i opfaty 1 43
) 1445 1542
€) wynagrodzenia
. . . . 290 298
f) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
. 3558 3371
g) pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju, razem 10537 10050
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 29 3
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) -4 446 4378
R . -1810 -1 584
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
. . 4310 4119
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
NOTA 17
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2005 01.01.2004
-31.12.2005 -31.12.2004
153 27

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
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- prowizje od przyznanych kredytow

- umorzenie przeterminowanych zobowigzan 136 27
- z tytutu otrzymanych odszkodowan i kar 14
- zwrot kosztéw sadowych 4
b) pozostate
. 153 27
Inne przychody operacyjne i rezerwy razem
NOTA 18
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 135 244
- spisane niesciggalne naleznosci 49
- spisane zapasy 134 191
- przekazane darowizny 1
- pozostate 1 4
. 135 244
Inne koszty operacyjne, razem
NOTA 19
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
a) z tytutu udzielonych pozyczek
b) pozostate odsetki 34
- 0d pozostatych jednostek 34
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 34
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
a) dodatnie roéznice kursowe !
- niezrealizowane !
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
C) pozostate
Inne przychody finansowe, razem !
NOTA 20
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
a) od kredytow i pozyczek 292 358
- dla innych jednostek 292 358
b) pozostate odsetki 18 50
- dla innych jednostek 18 50
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 310 408
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
a) ujemne réznice kursowe, w tym: !
- zrealizowane !
b) utworzone rezerwy
. 26
C) pozostate, w tym:
26
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Inne koszty finansowe, razem 2z
NOTA 21
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
1. Zysk (strata) brutto 3013 1439
. . . 148 373
3. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- przychody niepodatkowe -4
- koszty niepodatkowe 153 373
- odliczenia od dochodu -1
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3161 1811
5. Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w poszczegoinych 601 361
latach(2003r.-27%, 2004r. i 2005r.-19%)
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
. . " 601 361
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 601 361
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 01.01.2005 15.08.2003
ZYSKOW | STRAT -31.12.2005 -31.12.2004
Podatek dochodowy odroczony, razem 21 i
NOTA 22
PODZIAL ZYSKU NETTO LUB SPOSOB POKRYCIA STRATY 01.01.2005 15.08.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
o . 1329
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
. . 2433
- proponowany podziat na kapitat zapasowy
- proponowane pokrycie straty lat ubiegtych z kapitatu zapasowego 250
2183 1329
Razem
NOTA 23
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA ORAZ ROZWODNIONEGO 01.01.2005 15.08.2003
ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA -31.12.2005 -31.12.2004
628 279

a) zysk netto / liczba udziatow

d) rozwodniony zysk (strata) netto / liczba akcji zwyklych serii

Noty objasniajace do rachunku przeptywow pienieznych

NOTA 24
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z 01.01.2005 15.08.2003
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.12.2005 -31.12.2004
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 2
- inne $rodki pieniezne 10
Razem 19 12
NOTA 25
WYKAZ ISTOTNYCH INNYCH WPLYWOW | WYDATKOW 01.01.2005 15.08.2003
INWESTYCYJNYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DOTYCZACYCH -31.12.2005 -31.12.2004
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ UJETYCH W POZYCJACH ,INNE
WPLYWY Z AKTYWOW FINANSOWYCH” | ,,INNE WYDATKI
INWESTYCYJNE”
1. Lacznie wplywy - dziatalnos¢ inwestycyjna 182
- 5% wplywdw w dziatalno$ci inwestycyjnej 9
a) Inne wplywy inwestycyjne razem (z tytutu) 182
- wniesienie aportu w postaci gotowki 182
2. Lacznie wydatki - dziatalno$¢ inwestycyjna
5% wydatkdw w dziatalno$ci inwestycyjnej
a) Inne wydatki inwestycyjne razem
NOTA 26
. ROZNICE POMIEDZY BILANSOWA ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 01.01.2005 15.08.2003
KROTKOTERMINOWYCH A ZMIANA STANU WYKAZANA W SPRAWOZDANIU Z 31122005 31422004
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wg bilansu 8672
+/- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow 3946
+/- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 9
+/- zmiana stanu zobowigzan z tytutu dtugoterminowych kredytow i leasingu finansowego 182
Zmiana stanu w rachunku przeptyw6w pienigznych 4535
Dodatkowe noty objasniajace
NOTA 1
INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W okresach sprawozdawczych koriczacych sie 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku Spotka nie realizowata transakcji zwigzanych z
instrumentami finansowymi.
NOTA 1.1 Koszty z tytutu odsetek od zobowigzar finansowych
01.01.2005 15.05.2003
-31.12.2005 -31.12.2004
Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan 308 358
finansowych:
- pozostatych krétkoterminowych 308 358
w tym odsetki niezrealizowane 33
- dtugoterminowych
w tym odsetki niezrealizowane
Odsetki niezrealizowane, razem, w tym: 33
- Z terminem zaptaty do 3 miesiecy 33
- z terminem zaptaty powyzej 3 do 12 m-cy
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- z terminem zaptaty powyzej 12 miesiecy

NOTA 2

DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ
UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE GWARANCJACH | PORECZENIACH (TAKZE WEKSLOWYCH)

W 2005 r. spdtka posiadata zobowigzanie warunkowe wobec Leszka i Justyny Wasowicz, wchodzacych w sktad Zarzadu, w kwocie
411 390,00 zt z tytutu zakupu nieruchomosci.

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA
PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

Nie wystapity.
NOTA 4

PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIALNEJ DO ZANIECHANIA
W NASTEPNYM OKRESIE

Brak takich kategorii.
NOTA S

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY

Lp. Wyszczegdlnienie Nakiady ogétem

1 Grupa 1

Grupa 2

Grupa 4

Grupa 5

Grupa 6

Grupa 7

Grupa 8

©| oo Nl o o | DN

Warto$ci niematerialne i prawne

Razem

NOTA 6

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA
BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJNE, W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Nakifady na Poniesione w biezacym roku Planowane na nastepny rok
obrotowym obrotowy
1) warto$ci niematerialne i prawne
2) $rodki trwate 1001 55
3) $rodki trwate w budowie 820
Razem 1821 55
NOTA7

INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | DANE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotka nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo.

NOTA 8

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI
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Nie wystapity.
NOTA9

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA PIONY

PION 31.12.2005 31.12.2004
Handlowy 4 4
Techniczny 45 36
Marketingu i Organizacji 6 5
Razem zatrudnieni 55 45

NOTA 10

LACZNA’WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

1.01-31.12.2005

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 152
- Leszek Wasowicz, Prezes 76
- Justyna Wasowicz, Wiceprezes 76

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Razem wynagrodzenia 152

NOTA 11

INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTC)W, POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH
UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE OSOBOM ZARZADZAJACYM
I NADZORUJACYM

Nie wystapity
NOTA 12

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ZA BIEZACY OKRES

Nie wystapity
NOTA 13

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUWZGLEDNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINASOWYM

Nie nastapity.
NOTA 14

INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A SPOLKA ORAZ O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA
AKTYWOW | PASYWOW

Spotka HELIO S.A. powstata z przeksztatcenia spotki ,PH BONA” Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spotki ,PH BONA” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akeyjng HELIO S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 18.07.2006 r. w Kancelarii Notarialnej Jerzy Horban — Notariusz
Matgorzata Kedzierska — Notariusz w Warszawie, Repertorium A nr 5196/2006. W dniu 25 sierpnia 2006 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka HELIO
S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 262514,
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NOTA 15
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie istniejq przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdarn finansowych wskaznikiem inflacji.

NOTA 16

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W DANYCH POROWNYWALNYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | NIE OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

HELIO S.A. (dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.) w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym, w cze$ci dotyczacej poréwnywalnych danych
finansowych zamieszczonych w Prospekcie prezentuje dane rézniace sie w stosunku do danych ujetych w sprawozdaniach finansowych
zbadanych przez biegtego rewidenta i zatwierdzonych Uchwatami Zgromadzenia Wspolnikow Spétki.

Jednostkowe statutowe sprawozdanie finansowe ,PH BONA” Sp. z 0.0. za okresy: od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 15.08.2003 r.
do 31.12.2004 r. wymagato przeksztatcenia z tytutu korekt bledéw podstawowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
finansowych.

W Prospekcie zamieszczono sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe
sporzadzone za okres: od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r., ktére zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdan statutowych.

NOTA 17

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINNANSOWEGO DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNICH LAT OBROTOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY | RENTOWNOSC.

Jednostkowe statutowe sprawozdania finansowe ,PH BONA” Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 15.08.2003 .
do 31.12.2004 r. wymagato przeksztatcenia z tytutu zmian zasad w polityce rachunkowosci w celu zapewnienia pordwnywalno$ci danych
finansowych.

W Prospekcie zamieszczono sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz poréwnywalne dane finansowe
sporzadzone za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r., ktdre zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdan statutowych.

Zestawienie korekt z tytutu zmian zasad rachunkowos$ci zawiera ponizsza tabela:

KOREKTY BILANSU 31.12.2004
Korekty wptywajace na wynik
1 Rzeczowe aktywa trwate - wprowadzenie do ksiag leasingu finansowego 107
9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2
3 Wyroby gotowe - wycena do rzeczywistego kosztu wytworzenia 31
4 Inne rozliczenia miedzyokresowe - odsetki od leasingu 8
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1
6 Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe z tyt. leasingu finansowego 113
7 Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe z tyt. leasingu finansowego 9
8 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatku dochodowego 6
KOREKTY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01.01.2005 -31.12.2005 15.08.2003 -31.12.2004
Korekty wplywajace na wynik:
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -31
2 | Odsetki z tytutu zobowigzan dot. leasingu finansowego -3
3 | Korekta czesci biezacej pdop 6
4 | Korekta czgsci odroczonej pdop z tyt. wzrostu aktywa 2
5 | Korekta czesci odroczonej pdop z tyt. wzrostu rezerwy 1
6 | Korekta czgsci odroczonej pdop z tyt. zmniejszenia aktywa 9
Razem wptyw korekt na wynik 2 29
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NOTA 18

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY | RENTOWNOSC.

Zestawienie korekt zawiera ponizsza tabela:

KOREKTY BILANSU | 31.12.2004

Korekty wplywajace na wynik

Odpis aktualizujacy naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug |

1 -279
Korekty prezentacyjne:
1 Przeniesienie materiatow ujetych btednie jako towary 441
9 Wyodrebnienie wyrobéw gotowych ujetych btednie jako towary 134
3 Przeniesienie innych nalezno$ci do naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1
4 Przeniesienie czesci zobowigzan z tyt. kredytéw na diugo- i krétkoterminowe 104
5 Prezentacja rezerwy na koszty ustug obcych w pozycji rezerwy 12
KOREKTY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01.01.2005 -31.12.2005 15.08.2003 -31.12.2004
Korekty wptywajace na wynik:
1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -279 279
Razem wplyw korekt na wynik 279 -279
Korekty prezentacyjne:
1| Wyodrebnienie przychodéw ze sprzedazy produktow 6106
2 | Przeniesienie kosztow prowizji bankowej z ustug obcych do 27
kosztow finansowych
3| Korekta prezentacji dotacji 5
4 | Przeniesienie kosztow spisanych towaréw do pozostatych 191
kosztow operacyjnych
5| Korekta prezentacji odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu 25
dostaw i ustug

Wskutek wprowadzonych zmian zasad rachunkowos$ci oraz korekt btedéw podstawowych wynik finansowy wykazany w statutowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 15 sierpnia 2003 r. do 31 grudnia 2004 r. zostat pomniejszony o 250 tys. zt, z tego korekty z tytutu
zmiany zasad rachunkowosci wynoszg 29 tys. z4, a z tytutu korekt btedéw podstawowych wynoszg (-) 279 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym zamieszczonym w Prospekcie za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. powyzsze korekty w
tacznej kwocie (-) 250 tys. zt zostaly ujete jako zysk (strata) z lat ubiegtych.

NOTA 19

W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NI_EPEWNOSCI co DQ'M02LIWOS'CI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI, OPIS TYCH
NIEPEWNOSCI ORAZ STWIERDZENIE, ZE TAKA NIEPEWNOSC WYSTEPUJE

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

NOTA 20
INFORMACJE O POLACZENIU SPOLEK

W okresach objetych sprawozdaniami finansowymi publikowanymi w niniejszym prospekcie Spotka nie taczyta sie z innymi jednostkami.
Spétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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20.2. Srédroczne i inne informacje finansowe

20.2.1 Opinia z badania Srodrocznych informacji finansowych Spotki HELIO S.A. sporzgdzonych za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia
2006 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
HELIO Spotka Akcyjna
za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku

Przeprowadzili$my badanie $rodrocznych informacji finansowych HELIO Spétka Akcyjna z siedzibg w Wygledach, na ktére sktada sie:

v’ skrocony bilans sporzadzony na dzieri 31.08.2006 ., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 12 290 tys. zi,

v' skrécony rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
1168 tys. zt,

v' wybrane noty objasniajace.

Srédroczne informacje finansowe zostaly sporzadzone przez Zarzad Spotki dla celéw umieszczenia informacji finansowej za ten okres
w Prospekcie emisyjnym. Za sporzadzenie $rodrocznych informacji finansowych odpowiada kierownik jednostki. Srédroczne informacje
finansowe za okres od 01.01.2006 do 31.08.2006 roku obejmuje okres funkcjonowania poprzednika prawnego ,PH Bona” Sp. z 0.0. za
okres od 01.01.2006 do 24.08.2006 r. oraz okres po przeksztatceniu w spétke akcyjng HELIO Spotka Akcyjna tj. od 25.08.2006 do
31.08.2006 .

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasno$ci tych srédrocznych informaciji finansowych oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie $rddrocznych informacji finansowych przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

v rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
v norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie $rodrocznych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$c,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o $rédrocznych informacjach finansowych.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene $rodrocznych informaciji finansowych.

Srédroczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 sierpnia 2006 r. zostaly sporzadzone z uwzglednieniem zapiséw
Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie emisyjnym z dnia 29 kwietnia 2004 r. oraz przy wykorzystaniu
Rekomendacji Komitetu Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Wartociowych z lutego 2005 r. w sprawie spojnej implementacii
Rozporzadzenia 809/2004. Prezentowane $rédroczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku oraz
pordwnywalne informacje finansowe zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajgcy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych
zasad rachunkowos$ci w prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez spétke przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone $rodroczne informacje finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

v przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien
31 sierpnia 2006 r., jak teZ jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 roku.

v’ sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

v sg zgodne z wplywajacymi na tre$¢ $rodrocznych informacji finansowych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Matgorzata Szymanska Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9646/7213 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 15 pazdziernika 2006 r.
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20.2.2 Srodroczne dane finansowe Emitenta

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki, ktore zostato poddane badaniu biegtego rewidenta i ktére zawiera bilans, rachunek

zyskéw i strat oraz wybrane noty objasniajace za okres

od 01.01.2006 r. do 31.08.2006 r. i poréwnywalne dane finansowe zawarte w bilansie sporzadzonym na dzieh 31.12.2005 r., w rachunku

zyskéw i strat za okres od 01.01.2005 r. do 31.08.2005 r. oraz w notach obja$niajacych.

Bilans
AKTYWA Noty 31.08.2006 31.12.2005
I. Aktywa trwate 4516 3671
1. Warto$ci niematerialne i prawne: 8
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 4382 3639
3. Naleznosci diugoterminowe
4. Inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 126 82
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 2
T 49 8
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 7774 16 387
1. Zapasy 9 4 346 3512
2. Naleznosci krétkoterminowe 3 2902 12631
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 2902 12631
o . 309 19
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 309 19
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
T 309 19
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
. . S 217 225
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
12290 20058
Aktywa razem
PASYWA Noty 31.08.2006 31.12.2005
|. Kapitat wiasny 6615 5448
1. Kapitat zakladowy 4 1936 1936
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna)
. 3511 1329
4. Kapitat zapasowy
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 250
8. Zysk (strata) netto 1168 2433
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
o R 5675 14610
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
N 392 96
1. Rezerwy na zobowigzania
8 3

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

1.3. Pozostale rezerwy 383 9
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 383 9
2. Zobowigzania dtugoterminowe 5 735 583
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 735 583
3. Zobowigzania krétkoterminowe 6 4548 13930
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 4548 13930
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 12290 20058
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 6615 5447
Liczba akejiludziatow (w_szt) 3872000 3872
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt) 2 1407
Rachunek zyskow i strat
Noty 01.01.2006 01.01.2005 -
-31.08.2006 -31.08.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, 16312 9546
w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 7,8 3776 2045
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 12536 7501
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow: 9 11190 6653
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1971 1420
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9219 5233
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 5122 2893
IV. Koszty sprzedazy 2556 1584
V. Koszty ogoélnego zarzadu 1018 810
VI. Zysk (strata) na sprzeday (IIlIV-V) 1548 499
VII. Pozostate przychody operacyjne 94
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne %4
VIII. Pozostate koszty operacyjne 28 !
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3
3. Inne koszty operacyjne 24 !
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1615 498
X. Przychody finansowe 2
1. Dywidendy i udzialy w zyskach:
29

2. Odsetki, w tym:

3. Zysk ze zbycia inwestyciji
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4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe 177 187
1. Odsetki, w tym: 162 187
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
15
4.Inne
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1438 340
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - XIll.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) 1438 340
XV. Podatek dochodowy 270 70
i 317 68
a) cze$¢ biezaca
b) czes¢ odroczona 47 2
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVI) 1168 270
Zysk netto (zanualizowany) 1168 270
Liczba akcji zwyktych/udziatow (w szt.) 3872000 3872
Zysk na jedng akcje zwykia/jeden udziat (w zt) 10 03 69
Wybrane noty objasniajace
NOTA 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.08.2006 31.12.2005
a) $rodki trwate, w tym: 3536 2873
754 754
- grunty
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1449 1411
. . . 1004 502
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu 326 202
- inne $rodki trwate 3 4
b) $rodki trwate w budowie 807 763
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 39 3
4382 3639
Rzeczowe aktywa trwale, razem
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH grunty (w budynki, urzadzenia Srodki inne srodki Srodki trwate,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) tym prawo lokale i techniczne i transportu trwate razem
uzytkowani obiekty maszyny
a inzynierii
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
31.08.2006
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na 754 1488 77 316 120 3455
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) 66 611 177 3 857
- zakup 66 611 177 3 857
C) zmnigjszenia
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 754 1554 1388 493 123 4312
koniec okresu
¢€) skumulowana amortyzacja 77 274 113 117 581
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(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 28 110 54 3 195
- amortyzacja za okres 28 110 54 3 195
g) skumulowana amortyzacja 105 384 167 120 776
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
j) wartos¢ netto Srodkow trwatych na 754 1449 1004 326 3 3536
koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH grunty (w budynki, urzadzenia $rodki inne srodki Srodki trwate,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) tym prawo lokale i techniczne i transportu trwate razem
uzytkowani obiekty maszyny
a Inzynieril
wieczysteg ladowej i
o0 gruntu) wodnej
31.12.2005
a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 1300 757 163 1M 2331
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 754 188 20 218 9 1189
- zakup 754 20 218 9 1001
- ze Srodkow trwatych w budowie 188 188
C) zmniejszenia (z tytutu) 65 65
- sprzedaz 2 2
- wyksiggowanie z tytutu zakonczenia 63 63
leasingu
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 754 1488 77 316 120 3455
koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja 43 151 78 111 383
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 34 124 101 5 264
- amortyzacja za okres 34 124 101 5 264
g) zmniejszenia (z tytutu) 65 65
- sprzedaz 2 2
- wyksiggowanie z tytutu zakonczenia 63 63
leasingu
h) skumulowana amortyzacja 7 275 114 116 582
(umorzenie) na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartos¢ netto sSrodkow trwatych na 754 1411 502 202 4 2873
koniec okresu
NOTA 2
ZAPASY 31.08.2006 31.12.2005
615 736
a) materialy
b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe 1387 827
2344 2449
d) towary
¢) zaliczki na dostawy
4346 3512
Zapasy, razem
NOTA 3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.08.2006 31.12.2005
a) od jednostek powigzanych
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 2902 12631
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2488 12438
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Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

- do 12 miesiecy 2488 12438
. ; S ) . 369 128
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
. 45 65
-inne
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 2902 12631
. - . . 1 34
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
2913 12 665

Spotka nie posiada na dzier bilansowy 31.08.2006 r. nalezno$ci w walutach obcych.
Znaczacy spadek wartosci nalezno$ci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wykazanych na dzier 31.08.2006 r. w poréwnaniu ze
stanem na dzien 31.12.2005 r. wynika przede wszystkim ze specyfiki sezonowego charakteru sprzedazy w branzy bakalii i ma istotny

wplyw na zmniejszenie warto$ci aktywow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31.08.2006 31.12.2005
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 34 304
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 9
& ; 4 9
- naleznosci przeterminowane ponad 1 rok
b) zmniejszenia (z tytutu) 27
-rozwigzanie odpisu 25
-wykorzystanie odpisu 1 279
Stan odpiso6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec " 34
okresu
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 31.08.2006 31.12.2005
- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
o 1950
a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 187
i - 89
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 45
- 1" 34
€) powyzej 1 roku
L . . 11 2305
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane " 34
221

NOTA 4
KAPITALY WLASNE

Kapitat zaktadowy

W dniu 25 sierpnia 2006 r. nastapita rejestracja przeksztatcenia Spétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. w spétke ,HELIO” S.A., ktére zostato
uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 18 lipca 2006 r. W mys$l uchwaly kapitat zaktadowy Spétki zostat

ustalony w wysokosci 1 936 000 zt i dzieli sie na 3 872 000 akcji na okaziciela o warto$ci nominainej 0,50 zt kazda akcja.

Akcje serii A/Akcjonariusze Rodzaj akcji Liczba akcji Wartos¢ serii Udziat w kapitale Data emis;ji
wg wartosci akcyjnym
nominalnej
Leszek Wasowicz Akcje na 3871000 1935500 99,9% 25.08.2006
okaziciela
Jacek Kosiniski Akcje na 1000 500 0,1% 25.08.2006
okaziciela
Liczba akji, razem 3872000
Kapitat zaktadowy, razem 1936 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,50 zt
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Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty powstaty z zyskow zrealizowanych z dziatalnosci gospodarczej Spétki.

Zysk wypracowany za 2005 r. na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 30 czerwca 2006 roku zostat w catosci przeznaczony

na kapitat zapasowy.

NOTA 5
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.08.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspdtzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 735 583
- kredyty i pozyczki 240 432
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 495 151
- z tytulu umow leasingu finansowego 495 151
Zobowigzania diugoterminowe, razem 735 583
Spétka nie posiada na dzien bilansowy 31.08.2006 r. dtugoterminowych zobowigzan w walutach obcych.
NOTA 6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.08.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspoizaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢€) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 4548 13390
- kredyty i pozyczki, 1512 6260
- inne zobowigzania finansowe- leasing finansowy: 186 12
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2790 7506
- do 12 miesiecy 2790 7506
- z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 60 133
- z tytulu wynagrodzen
-inne:
4548 13930

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

Spoétka nie posiada na dzien bilansowy 31.08.2006 r. zobowigzan krétkoterminowych w walutach obcych.

Spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wykazanych na dzien 31.08.2006 r. w poréwnaniu ze stanem na
dzien 31.12.2005 r. wynika przede wszystkim ze specyfiki sezonowego charakteru sprzedazy w branzy bakalii i zwigzanych z tym
zakupami surowcow. Zmniejszenie wartosci zobowigzan miato istotny wptyw na zmniejszenie warto$ci pasywow.

NOTA7

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01.2006
-31.08.2006

01.01.2005 -
-31.08.2005

- sprzedaz produktéw z maku

3776

2045
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3776 2045
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 01.01.2006 01.01.2005 -
-31.08.2006 -31.08.2005
) 3776 2045
a) kraj
- sprzedaz produktéw z maku 3776 2045
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, razem 3776 2045
NOTA 8
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 01.01.2006 01.01.2005 -
RODZAJE DZIALALNOSCI) -31.08.2006 -31.08.2005
. " 12536 7501
- sprzedaz bakalii
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 12536 7501
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 01.01.2006 01.01.2005 -
-31.08.2006 -31.08.2005
) 12536 7501
a) kraj
- sprzedaz bakalii 12536 7501
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 12536 7501
NOTA9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2006 01.01.2005 -
-31.08.2006 -31.08.2005
. 197 168
a) amortyzacja
- e ; 1517 1036
b) zuzycie materiatow i energii
) 604 513
c) ustugi obce
d) podatki i opfaty 47 34
) 1032 726
€) wynagrodzenia
. . . . 194 145
f) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
. 2179 1379
g) pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju, razem 5710 4001
NOTA 10
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKLA ORAZ ROZWODNIONEGO 01.01.2006 01.01.2005 -
ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKLA -31.08.2006 -31.08.2005
0,3 69

a) zysk netto / liczba akcji zwyklych serii A

d) rozwodniony zysk (strata) netto / liczba akcji zwyktych serii A

NOTA 11

SKtAD ZARZADU SPOLKI:
1. Leszek Wasowicz — Prezes
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes

SKtAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI:
1. Jacek Kosiniski — Przewodniczacy
2. Adam Wasowicz — Wiceprzewodniczacy
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3. Irena Gatan-Stelmaszczuk — Cztonek
4. Radostaw Turski — Cztonek
5. Magdalena Kacka — Cztonek

NOTA 12

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Srédroczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 sierpnia 2006 r. zostaly sporzadzone z uwzglednieniem zapiséw
Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie emisyjnym z dnia 29 kwietnia 2004 r. oraz przy wykorzystaniu
Rekomendacji Komitetu Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Wartociowych z lutego 2005 r. w sprawie spojnej implementacii
Rozporzadzenia 809/2004.

NOTA 13

DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ
UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE GWARANCJACH | PORECZENIACH (TAKZE WEKSLOWYCH)
Nie wystapity

NOTA 14

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA
PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI
Nie wystapity

NOTA 15
PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIALNEJ DO ZANIECHANIA

W NASTEPNYM OKRESIE
Nie wystapity

NOTA 16

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

PION 31.08.2006 31.08.2005
Handlowy 4 4
Techniczny 41 38
Marketingu i Organizacji 5 4
Razem zatrudnieni 50 46

NOTA 17

LACZNA’WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

01.01 -31.08.2006

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 235
- Leszek Wasowicz, Prezes 140
- Justyna Wasowicz, Wiceprezes 95

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Razem wynagrodzenia 235

88



CZESC REJESTRACYINA HELIO

NOTA 18

INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH
UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE OSOBOM ZARZADZAJACYM
I NADZORUJACYM

Nie wystapity

NOTA 19

INFORMACJE O ZNACZACYC ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ZA BIEZACY OKRES
Nie wystapity

NOTA 20

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUWZGLEDNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINASOWYM

Nie wystapity

NOTA 21

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie istniejq przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdarn finansowych wskaznikiem inflacji.
NOTA 22

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNICH LAT OBROTOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY | RENTOWNOSC.

Nie wystapity
20.3. Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtaciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien
ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje w dniu, ktory Walne
Zgromadzenie okre$li w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzier prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Statut Emitenta w § 22 przewiduje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i sposéb
przekazania dywidendy ogtaszane sg przez Spotke w formie raportéw biezacych zgodnie z §39 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych, gdy jego akcje bedg dopuszczone do obrotu na GPW.

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie
z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §91 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych jako ,dziert dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §91 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzien
wyptaty moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Zgodnie z § 1 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
w zwigzku z § 1 ust. 2 Regulaminu KDPW z biegu terminéw okreslonych w dniach, wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty. Ponadto, stosownie do §26 Regulaminu GPW obowigzujacego na rynku regulowanym,
Emitent jest zobowigzany przekazywa¢ GPW informacje o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadniania z GPW decyzji dotyczacych wyptaty
dywidendy, ktére moga mie¢ wplyw na organizacje i sposéb przeprowadzania transakcji gietdowych. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowa¢ za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyplata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy
nastepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu potrzeby inwestycyjne Emitenta wskazuja, ze Zarzad nie zamierza rekomendowa¢ wyptacania
dywidendy z zysku za rok 2006 i 2007. Intencjg Zarzadu bedzie przeznaczenie zysku na inwestycje, ktore zapewnig Emitentowi
systematyczny rozwdj.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki i jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

Dodatkowe ograniczenia dotyczace wyptat dywidendy wynikaja z postanowiern uméw kredytowych zawartych przez Emitenta, ktére zostaty
opisane w pkt 22.

W latach 2003 — 2005 poprzednik prawny Emitenta nie dokonywat wyptat dywidendy.

20.4. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent nie jest strong istotnych postepowar sadowych lub arbitrazowych. Wobec powyzszego nie wystepujq zadne postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania
mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta.

20.5. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi przedstawionymi w punkcie
20 Czesei Il ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu zostaly przedstawione w punkcie 9 Czesci Ill ,CzeS¢ Rejestracyjna” Prospektu. Po tym
okresie, do dnia sporzadzenia Prospektu nie nastapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Kapitaf zakfadowy

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zaktadowego:

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.936.000,00 zt i dzieli si¢ na:
- 3.872.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda.

Akcje Emitenta nie znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do poprzednika prawnego Emitenta wniesiono wktad niepienigzny w postaci
przedsiebiorstwa ,PH BONA” Leszek Wasowicz tj. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego. Wktad niepieniezny
o wartosci 1.935.500,00 zt wniesiony zostat przez Pana Leszka Wasowicza na pokrycie udziatéw w spéice ,PH BONA” Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Pozostata czeS¢ kapitatu zaktadowego poprzednika Emitenta pokryta zostata wkiadem pienigznym.
Wktad niepienigzny przeniesiony zostat na Emitenta w dniu zarejestrowania spétki ,PH BONA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
tj. z dniem 22 sierpnia 2003 .

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentujq kapitatu

Nie istniejq inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

21.1.3. Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto§¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osdb w imieniu Emitenta lub przez
podmioty zalezne Emitenta.

Emitent ani inne osoby prawne w imieniu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych, nie posiadajg akcji Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery warto$ciowe lub papiery wartoSciowe z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym
podlega ich zamiana i subskrypcja

Emitent nie emitowat zamiennych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw warto$ciowych z warrantami.
21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
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21.1.6. Kapitat dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzednika prawnego Emitenta
oraz Emitenta.

21.2. Umowa spétki i statut

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z § 5 Statutu, jest:

1. Produkcja artykutow spozywczych i napojéw (PKD 15);

2. Handel hurtowy i komisowy (PKD 51);

3. Handel detaliczny (PKD 52);

4. Transport ladowy (PKD 60);

5. Dziatalno$¢ wspomagajaca transport (PKD 63);

6. Informatyka (PKD 72);

7. Produkcja maszyn i urzadzen gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 29);
8.  produkcja maszyn biurowych i komputerow (PKD 30);

9.  Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22);

10. Obstuga nieruchomosci (PKD 70);

11. Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi (PKD 71);

12.  Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elekiryczna, gaz, pare wodna i goracg wode (PKD 40);
13. Dziatalno$¢ gospodarcza pozostata (PKD 74);

14. Dziatalno$¢ ustugowa pozostata (PKD 93).

Statut nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowierr umowy spotki, statutu lub requlaminéw Emitenta odnoszacych sie do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych.

Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi od jednego do trzech cztonkéw. W chwili obecnej Zarzad Spétki jest dwuosobowy i sktada sie
z Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu.

Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkowie Zarzadu obecnej kadencji powotani zostali przez
Wspolnikéw spétki ,PH BONA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w procesie przeksztatcenia spotki w spotke akcyjng. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na wspoing kadencje. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu lub prokurent samodzielnie.

Zarzad uchwala regulamin Zarzadu okre$lajacy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposéb prowadzenia spraw Spotki. Regulamin
Zarzadu podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

W stosunkach prawnych pomigdzy Spétka i cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.
Cztonek Zarzadu Spétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spétce
konkurencyjnej oraz jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu do siedmiu czionkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Wspélna kadencja Rady
Nadzorczej trwa 5 lat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem,
iz cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swéj gtos na pismie
za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$c.
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Ze swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.
Do kompetencji Rady nalezy w szczegéInosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spdtki za wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotanego przez Zgromadzenie
Wspolnikéw spotki przeksztatcanej,

2) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu;

3) ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

4)  ocena sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

5)  wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

7)  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych prawach do nieruchomosci

8) wyrazanie zgody na wypfate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka

posiada $rodki wystarczajace na wyptate.
Rada Nadzorcza zawiera wszelkie umowy miedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu, jak rowniez reprezentuje Spotke we wszystkich sporach
z cztonkami Zarzadu oraz ustala zasady wynagrodzenia i inne warunki uméw z cztonkami Zarzadu.
Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczeg6towo okresla jej organizacje i sposéb wykonywania czynno$ci. Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sq okreSlone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.
Akcje tworzace kapitat zakladowy Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do udziatu w zysku rocznym {j. prawo do dywidendy. Prawo do udziatu w zysku dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spétki moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyptaty
akcjonariuszom. Zgodnie z trescig art. 348 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi,
ktoremu przystugujq akcie w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku, z zastrzezeniem, iz Statut moze upowazni¢ Walne
Zgromadzenie do okre$lenia dnia, wedtug ktorego ustala sie akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy. Statut Emitenta nie zawiera
takiego upowaznienia.. Dodatkowo zgodnie z trescig art. 348 § Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty w sprawie podziatu
zysku lub w okresie trzech miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty. Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wiasciwego
organu spotki w tych sprawach. Dzier wyptaty moze przypadaé¢ najwcze$niej dziesiatego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW
informacje o: wysokosci $rodkoéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy;
taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktory powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za po$rednictwem uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw wartoSciowych prowadzonych dla oséb bedacych
podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy.
Statut Spétki przewiduje upowaznienie do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

Statut Spétki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazdg akcje
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okre$lajg terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych tj. prawo poboru. Prawo poboru przystuguje
akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych. Prawo poboru akcjonariuszy moze zosta¢ wytaczone, o ile
stuzy to interesowi Spétki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga
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wiekszo$ci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, iz nowe akcje majg by¢ objete w catoSci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga
by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji (art. 433 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut
Spatki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Statut Spotki w § 7 przewiduje, iz akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). Umorzenie
nastepuje w drodze obnizenia kapitatu zakladowego, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. W uchwale okres$la sig sposdb
i warunki umorzenia akcji, a w szczegolnosci wysokos¢, termin i sposob ptatnosci kwoty naleznej akcjonariuszowi z tytutu umorzenia
akciji.

Prawo do zbywania posiadanych akcii.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art.
340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania kapitatowego (capital
call) przez Emitenta.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku
rocznego. Gdy kapitat ten osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, dalsze odliczanie czgsci zysku na kapitat zapasowy moze
zosta¢ przerwane. Niezaleznie od kapitatu zapasowego moga by¢ tworzone inne fundusze rezerwowy oraz inne celowe na pokrycie
poszczegolnych strat lub wydatkow (§ 21 ust.1 Statutu).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce:

1.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku spotki

publicznej warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie przez akcjonariusza imiennego $wiadectwa

depozytowego w Spodtce. Imienne Swiadectwo depozytowe wystawiane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow

warto$ciowych, na ktérym zapisane sq akcje. Ztozenie imiennego $wiadectwa depozytowego powinno sie odby¢ co najmniej na 7 dni

przed planowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie nastepuje blokada akcji na rachunku papieréw warto$ciowych

na okres obejmujacy Walne Zgromadzenie. Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych — w okresie, kiedy akcje

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach

papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcii

przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie

w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych prawo to przystuguje akcjonariuszowi

lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢

ztozone Zarzadowi na piSmie, co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia, okre$lajac sprawy

wnoszone pod obrady.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek Handlowych.

Stosownie do postanowien art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub

dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze

wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad, Rade

Nadzorczg oraz poszczegolnych cztionkéw tych organow lub akcjonariusza, ktory:

v' glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg glosowania nie dotyczy akgii
niemej);

v’ zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

v nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposdb wadliwy lub podjeto uchwate
w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci

o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

W sytuaciji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH,

w drodze powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty wytoczonego przeciwko Spétce.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w 30 dni od daty

ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pozniej niz po uptywie roku od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek

akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez

najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do Zzadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem

jej spraw (rewident do spraw szczegdinych); Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza

lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Stosowna uchwata powinna

okresla¢ w szczegdlnosci:

v przedmiot i zakres badania;

v dokumenty, ktére Spétka powinna udostepnic biegtemu;

v stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.
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Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapic
z wnioskiem 0 wyznaczenie biegtego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

6. Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegélnosci zgodnie z art. 428
Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informaciji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
whniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

7. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

8. Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395
§ 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

9. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

10. Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

11. Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisjg, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

12. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

13. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spofce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spétek
Handlowych jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

14. Prawo do przegladania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa
w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu
Spotek Handlowych).

16. Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku
dominaciji lub zaleznosci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominaciji lub zaleznoéci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji,

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela.
Zgodnie z § 6 ust. 3 Spotka moze emitowac akcje imienne lub na okaziciela.

Statut w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, nie przewiduje zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz
jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spétka moze wyda akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze przyzna¢
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢
akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa moze dotyczy¢ m.in. prawa
glosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu nie moze
dotyczy¢ spétki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz 2 glosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na
okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie
dywidendy moga przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wigcej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty
akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie
korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej
w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktdremu nie
wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastgpnych
latach, nie pozniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych uprawnient mozna uzalezni¢ od spetnienia
dodatkowych $wiadczen na rzecz spdtki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu
szczegblne uprawnienia zwigzane z akcjq uprzywilejowang po zakoriczeniu roku obrotowego, w ktérym wniost w peni swéj wktad na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogaq
m.in. prawa powolywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od
spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
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warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu
i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, fj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musza zosta¢ odzwierciedlone w Statucie Spotki | w zwigzku z tym wymagana jest
zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio
oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego
uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub
odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw, przy czym
uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegoinym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy
(art. 415 Kodeksu Spdtek Handlowych). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu.
Jezeli zmiana Statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzad
ma 3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwotywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych
walnych zgromadzen akcjonariuszy

Statut Spétki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposdb opisany ponizej.
W pozostatym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spétek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki i powinno odby¢ sie ono nie pozniej niz 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Spétki. Rok obrotowy Spotki trwa od 1 lipca do 30 czerwca, z zastrzezeniem, iz pierwszy rok obrotowy rozpoczat sie z dniem
zarejestrowania Emitenta (tj. w dniu 25 sierpnia 2006 r.) i kofczy sie w dniu 30 czerwca 2007 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego i powinno nastapic¢ to w ciggu 2 tygodni od daty ztozenia
whniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady, a ponadto zawiera¢ uzasadnienie. Rada
Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ilekro¢ uprawniony podmiot ztozy wniosek o jego zwotanie,
a Zarzad nie zwota zgromadzenia w przepisanym terminie.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w dzienniku urzedowym ,Monitor Sadowy i Gospodarczy”. Stosowne ogtoszenie winno
by¢ opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem odbycia Zgromadzenia.

Akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie jest skuteczne, jezeli zostalo zgtoszone najpézniej na 4 tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia, a o zmianie porzadku obrad akcjonariusze zostali powiadomieni najpdzniej na trzy tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia. W razie niezachowania termindw, wniosek o uzupetnienie porzadku obrad zostanie potraktowany
jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga, uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i do wykonywania prawa gtosu udziela si¢ pod rygorem
niewazno$ci w formie pisemnej oraz zatacza si¢ je do protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku petnomocnictwa udzielonego
w jezyku obcym, do protokotu zatgcza sie je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem przysiegtym na jezyk polski.

Jedna akcja na okaziciela zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

21.2.6. Krotki opis postanowieri umowy spotki, statutu lub requlaminéw Emitenta, ktdre mogtyby spowodowac opéznienie, odroczenie lub
uniemoZliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Nie istnieja postanowienia Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowa¢ opdZnienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spotki, statutu lub requlamindw, jesli takie istnieja, regulujgcych progowa wielko$¢ posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkdw natozonych zapisami umowy spotki i statutu, jej requlaminami, ktdrym podlegajg zmiany kapitatu, jezeli zasady te
sq bardziej rygorystyczne niz okre$lone wymogami obowigzujgcego prawa.
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Statut nie okre$la warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych.

22. Istotne umowy
22.1. Podsumowanie istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta, ktorych strong jest

Emitent lub dowolny cztonek jego grupy kapitalowej za okres dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji
dokumentu rejestracyjnego

Umowy leasingu
Emitent jest strong nastepujacych istotnych uméw leasingu:

1. Umowa leasingu nr 00/15544/06

Umowa zawarta dnia 10 sierpnia 2006 r. pomiedzy Emitentem (Leasingobiorca) a BPH Leasing S.A. z siedzibg w Warszawie
(Leasingodawca)

Przedmiotem leasingu jest linia pakujaca POLPACK C4

Warto$¢ ofertowa netto: 300.000 zt.

Czynsz miesieczny netto: 4.945,47 zt.

Termin ostatniej ptatnoci: 1 pazdziernika 2010 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.

Umowa Zawrat na czas okre$lony, do dnia 31 pazdziernika 2010 r., przy czym kazdej ze stron przystuguje prawo przediuzenia umowy
o kolejne 12 miesiecy poprzez ztozenie odpowiedniego o$wiadczenia woli drugiej stronie.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot oraz warto$¢.

Ponizej wskazano umowy Leasingu zawarte przez Emitenta z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Majq
one charakter uméw istotnych ze wzgledu na ich ogoélng warto$¢ wobec faktu, ze zostaty zawarte z jednym kontrahentem, w tym
wiekszo$¢ z nich, w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

2. Umowa leasingu operacyjnego nr 8357/Wa/03

Umowa zawarta dnia 14 listopada 2003 r.

Przedmiotem leasingu jest maszyna pakujaca POLPAK.

Warto$é ofertowa netto: 94.088,79 zt

Czynsz miesieczny netto — 1.433,77 zt

Termin ostatniej ptatnosci: 14 kwietnia 2008 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.
Umowa zawarta na okres 54 miesiecy.

3. Umowa |easingu operacyjnego nr 24147/\W/05

Umowa zawarta w dniu 01 lutego 2005 r.

Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy Peugeot/807 rok prod. 2004.
Warto$¢ ofertowa netto: 98.172,13 zt

Czynsz miesieczny netto — 2.717,42 zt

Termin ostatniej ptatnosci: 1 stycznia 2008 r.

Umowa zawarta na czas okreslony, do dnia 1 lutego 2008 r.

4. Umowa leasingu operacyjnego (OH) nr 30544/W/06

Umowa zawarta dnia 23 lutego 2006 .

Przedmiotem leasingu jest maszyna do przetwérstwa rolno — spozywczego: sterylizator natryskowy nr fab. 112/koszt szt. 4; podwozie
jezdne szt. 4.

Warto$¢ ofertowa netto : 205.000 z.

Czynsz miesieczny netto: 4.301,29 zt.

Termin ostatniej ptatnoci: 28 stycznia 2010 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.

Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 23 lutego 2010 r.

5. Umowa leasingu operacyjnego nr 29537/W/05

Umowa zawarta dnia 16 grudnia 2005 .

Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy Peugeot 307 rok prod. 2005.

Warto$¢ ofertowa netto: 36.885,25 zt.

Czynsz miesieczny netto: 1.086,27 zt.

Termin ostatniej ptatnosci: 16 listopada 2008 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.

Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 16 grudnia 2008 r.

Strony niniejszej umowy leasingu zawarly takze w dniu 16 grudnia 2006 r. porozumienie, na mocy ktorego Leasingodawca zobowigzat sie
wobec Leasingobiorcy do zawarcia uméw ubezpieczenia przedmiotu leasingu na rachunek Leasingobiorcy.

96



CZESC REJESTRACYINA HELIO

6. Umowa leasingu operacyjnego nr (OH) 33239/W/06

Umowa zawarta dnia 8 sierpnia 2006 r.

Przedmiotem leasingu jest sprezarka Srubowa Alup Solo 16

Warto$¢ ofertowa netto: 31.000 zt.

Czynsz miesieczny netto: 651,29 zt.

Termin ostatniej ptatnosci: 8 lipca 2009 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.
Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 4 sierpnia 2009 r.

7. Umowa leasingu operacyjnego nr (OH) 33241/W/06

Umowa zawarta dnia 4 sierpnia 2006 r.

Przedmiotem leasingu jest maszyna do przetwdrstwa rolno — spozywczego — detektor metali.
Warto$¢ ofertowa netto: 35.993,24 zt.

Czynsz miesieczny netto: 754,99 zt.

Termin ostatniej ptatnosci: 9 lipca 2009 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.
Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 4 sierpnia 2009 .

8. Umowa leasingu operacyjnego nr (OH) 34102/W/06

Umowa zawarta dnia 22 wrze$nia 2006 r.

Przedmiotem leasingu jest ciagnik siodtowy Renault magnum AE 440, rok prod. 2001.

Warto$¢ ofertowa netto: 104.000 zt.

Czynsz miesieczny netto: 1.992,52 zt.

Termin ostatniej ptatnosci: 4 wrze$nia 2009 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.

Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 22 wrzesnia 2009 r.

Strony niniejszej umowy leasingu zawarty takze w dniu 16 wrzesnia 2006 r. porozumienie, na mocy ktérego Leasingodawca zobowigzat
sie wobec Leasingobiorcy do zawarcia uméw ubezpieczenia przedmiotu leasingu na rachunek Leasingobiorcy.

9. Umowa leasingu operacyjnego nr (OH) 34103/W/06

Umowa zawarta dnia 22 wrze$nia 2006 r.

Przedmiotem leasingu jest naczepa pow. 2 ton: Sommer/SG24-100S-PN

Warto$¢ ofertowa netto: 73.000 zt.

Czynsz miesieczny netto: 1.377,31 zt.

Termin ostatniej ptatnosci: 4 wrze$nia 2009 r.

Na zabezpieczenie roszczen Leasingodawcy, Leasingobiorca wystawit weksel wtasny in blanco.

Umowa zawarta na czas okre$lony, do dnia 22 wrzesnia 2009 r.

Strony niniejszej umowy leasingu zawarly takze w dniu 22 wrze$nia 2006 r. porozumienie, na mocy ktérego Leasingodawca zobowigzat
sie wobec Leasingobiorcy do zawarcia uméw ubezpieczenia przedmiotu leasingu na rachunek Leasingobiorcy.

Umowy kredytu
Emitent jest strong nastepujacych istotnych uméw kredytu:

1. Umowa kredytu nr 24/2005/CK o kredyt inwestycyjny

Umowa zawarta dnia 6 wrzes$nia 2005 r. pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie (Bank)

Bank przyznat Kredytobiorcy kredyt inwestycyjny w kwocie 720.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie 80% kosztow

budowy magazynu wyrobéw gotowych.

Okres kredytowania: do 30 czerwca 2008 r.

Kredytobiorca zobowigzat sie, ze w okresie obowigzywania umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, nie zaciggnie oraz nie dopusci

do powstania dodatkowych zobowigzan finansowych, w szczegélnosci z tytutu kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia, weksla,

o jednostkowej wysokosci przekraczajacej 200.000 zt.

Ponadto, Kredytobiorca w okresie obowigzywania umowy zobowigzat si¢ nie ustanawia¢, nie odnawia¢ oraz nie dopuszcza¢ do powstania

jakichkolwiek obcigzen na nalezacych do niego lub nabywanych w przysziosci sktadnikach mienia jego przedsiebiorstwa, bez uprzedniej

zgody Banku,.

Kredytobiorca zobowigzat sie takze do tego, ze bez uprzedniej zgody Banku, nie wyptaci lub w jakiejkolwiek innej formie nie przekaze

wspdlnikom lub innym uprawnionym zadnych kwot pienieznych tytutem dywidendy, zwrotu doptat, sptaty pozyczek udziatowcéw, sptaty

zobowigzan z tytutu zakupu nieruchomoéci oznaczonej jako dziatka nr 95/1 w Wygledach, lub z jakiegokolwiek innego tytutu zwigzanego

z udziatem w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy, jak réwniez nie przekaze tym osobom zadnych innych $wiadczeh majatkowych

wynikajacych z posiadanych przez nich tytutdw uczestnictwa w spétce Kredytobiorcy.

Ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia na rzecz Banku:

v hipoteka umowna zwykta w kwocie 720.000 zt na zabezpieczenie naleznosci gtéwnej na nieruchomosci potozonej w Wygledach
(KW 47514) stanowigcej wlasno$¢ Leszka i Justyny Wasowicz oraz na nieruchomosci oznaczonej jako dziatka 95/1 w Wygledach
(KW 58436) stanowigcej wlasno$¢ Emitenta,

v hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 290.000 zt na zabezpieczenie odsetek i innych kosztdw; na nieruchomosci potozonej
w Wygledach stanowigcej wtasno$¢ Leszka i Justyny Wasowicz (KW 47514) oraz na nieruchomosci oznaczonej jako dziatka 95/1
w Wygledach (KW 58436) stanowigcej wiasno$¢ Emitenta,
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v poreczenie ztozone przez Leszka oraz Justyne Wasowicz,
v oSwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji do kwoty 1.440.000 zt.

2. Umowa kredytu nr 11/2006/CK o kredyt obrotowy odnawialny

Umowa zawarta dnia 20 lipca 2006 r. pomigdzy Emitentem (Kredytobiorca) a Bankiem BPH S.A. z siedzibq w Krakowie (Bank)

Bank przyznat Kredytobiorcy kredyt obrotowy odnawialny w kwocie, wynoszacej od 10 listopada 2006, 5.800.000 zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy, tj. zapewnienie srodkéw n zakupy surowcdw zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.
Okres kredytowania: do 2 lipca 2007 .

Kredytobiorca zobowigzat sie, ze w okresie obowigzywania umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, nie zaciggnie oraz nie dopusci
do powstania dodatkowych zobowigzan finansowych, w szczegoélnosci z tytutu kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia, weksla,
o jednostkowej wysokosci przekraczajacej 300.000 zt.

Ponadto, Kredytobiorca w okresie obowigzywania umowy zobowigzat si¢ nie ustanawia¢, nie odnawia¢ oraz nie dopuszcza¢ do powstania
jakichkolwiek obcigzen na nalezacych do niego lub nabywanych w przysziosci sktadnikach mienia jego przedsiebiorstwa, bez uprzedniej
zgody Banku.

Kredytobiorca zobowigzat sie takze do tego, ze bez uprzedniej zgody Banku, nie wyptaci lub w jakiejkolwiek innej formie nie przekaze
wspdlnikom lub innym uprawnionym zadnych kwot pienieznych tytutem dywidendy, zwrotu doptat, sptaty pozyczek udziatowcow lub
z jakiegokolwiek innego tytutu zwigzanego z udziatem w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy, jak réwniez nie przekaze tym osobom
zadnych innych $wiadczen majatkowych wynikajacych z posiadanych przez nich tytutéw uczestnictwa w spdtce Kredytobiorcy.
Ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia na rzecz Banku:

v’ zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku, tj. na zapasach Spétki o tacznej wartosci 3.053.644, 40 zi,

v’ poreczenie udzielone przez Leszka i Justyne Wasowicz,

v’ poreczenia Banku Gospodarstwa Krajowego do wysokosci 50% wykorzystanego kredytu,

v oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 8.700.000 zt.

3. Umowa kredytu nr 4/2004/CK o linie celowg wielowalutowa

Umowa zawarta dnia 27 lipca 2004 r., aneksowana dnia 1 wrzeénia 2006 r.,. pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Bankiem BPH S.A.
z siedzibg w Krakowie (Bank)

Bank przyznat Kredytobiorcy kredyt w formie wielocalowej, wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci kwoty 1.700.000 zt,
umozliwiajacej korzystanie z sublimatu kredytowego do réwnowartosci kwoty 1.500.000 z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Kredytobiorcy, oraz z sublimatu do wysoko$ci kwoty 200.000 zt z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego
i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem miedzy Bankiem i Kredytobiorcg transakcji rynku finansowego na podstawie
i na warunkach okreslonych w odrebnej umowie.

Okres kredytowania: do 31 sierpnia 2007 r.

Kredytobiorca zobowigzat sie, ze w okresie obowigzywania umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, nie zaciggnie oraz nie dopusci
do powstania dodatkowych zobowigzan finansowych, w szczegélnosci z tytutu kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia, weksla,
o jednostkowej wysokosci przekraczajacej 300.000 zt.

Kredytobiorca w okresie obowigzywania umowy zobowigzat sie nie ustanawia¢, nie odnawia¢ oraz nie dopuszcza¢ do powstania
jakichkolwiek obcigzen na nalezacych do niego lub nabywanych w przysziosci sktadnikach mienia jego przedsiebiorstwa, bez uprzedniej
zgody Banku, pod rygorem skorzystanie przez Bank z prawa do zadania ustanowienia dodatkowych zabezpieczen.

Kredytobiorca zobowigzat sie takze do tego, ze bez uprzedniej zgody Banku, nie wyptaci lub w jakiejkolwiek innej formie nie przekaze
wspdlnikom lub innym uprawnionym zadnych kwot pienieznych tytutem dywidendy, zwrotu doptat, sptaty pozyczek udziatowcow lub
z jakiegokolwiek innego tytutu zwigzanego z udziatem w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy, jak réwniez nie przekaze tym osobom
zadnych innych $wiadczen majatkowych wynikajacych z posiadanych przez nich tytutéw uczestnictwa w spdtce Kredytobiorcy.

Ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzecz Banku:

v" hipoteka umowna kaucyjna faczna do kwoty 2.494.750 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz odsetek i innych kosztéw na
nieruchomosci potozonej w Wygledach (KW 58436) stanowigcej wtasno$¢ Emitenta oraz na nieruchomosci potozonej w Wygledach
(KW 47514), stanowiacej wlasno$¢ Leszka i Justyny Wasowicz, wraz z cesja praw z polisy,

v poreczenie udzielone przez Leszka i Justyne Wasowicz

v oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 3.400.000 zt.

Umowa istotna ze wzgledu na warto$c¢.

4. Umowa kredytu nr 18/2006/CK o kredyt obrotowy nie odnawialny

Umowa zawarta dnia 28 listopada 2006 roku pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Bankiem BPH Spétka Akcyjna (Bank) z siedzibg
w Krakowie

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank, Kredytobiorcy kredytu obrotowego nieodnawialnego w kwocie 2.500.000,00 zt. (stownie:
dwa miliony pieéset tysiecy zlotych), z przeznaczeniem na zakup surowcdw przez Kredytobiorce.

Kredyt bedzie wykorzystany w transzach ptatnych na zgdanie Kredytobiorcy.

Ostatnia transza zostanie wykorzystana nie pdzniej niz do 31 grudnia 2006 roku. W przypadku nie zfozenia dyspozycji wykorzystania
w tym dniu, zobowigzanie Banku z tytutu wyptaty nie wykorzystanej czesci Kredytu wygasa.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma okreslonej ponizej
stawki podstawowej dla okresu odsetkowego okreslonego ponizej oraz marzy Banku: stawka WIBOR dla depozytdw jednomiesiecznych
powiekszona 01,85 p. p. marzy.

Odsetki naliczane sg w okresach odsetkowych i ptatne w ostatnim dniu kazdego okresu odsetkowego. Okresem odsetkowym jest miesigc
kalendarzowy.
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Kredytobiorca zobowigzat sie:

W razie pogorszenia si¢ jego sytuacji ekonomiczno finansowej ustanowienia dodatkowych zabezpieczen;

dokonywaé za po$rednictwem rachunkéw biezacych i otwartych prowadzonych przez Bank, rozliczen transakcji handlowych i dziatalno$ci
operacyjnej, tak aby wartoS¢ wpltywéw na rachunku w Banku z tytutu tych rozliczen stanowita réwnowarto$¢ 100% przychodow
Kredytobiorcy w tym okresie;

w okresie obowigzywania umowy, bez pisemnej zgody Banku nie zaciaga¢ ani nie dopusci¢ do powstania zobowigzan przekraczajacych
réwnowarto$¢ 300.000,00 zt

w okresie obowigzywania umowy nie bedzie ustanawia¢, odnawia¢ oraz nie dopusci do powstania jakichkolwiek obcigzen na nalezacych
do niego lub nabywanych w przysztosci sktadnikach mienia jego przedsiebiorstwa, bez uzyskania uprzedniej zgody Banku

bez pisemnej zgody Banku, w okresie obowigzywania umowy nie wyptaca¢ lub w jakiejkolwiek innej formie nie przekazywaé
akcjonariuszom lub innym uprawnionym osobom zadnych kwot pienigznych tytutem dywidendy.

Zabezpieczenia kredytu:
v poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Panig Justyne Wasowicz i Pana Leszka Wasowicza.

Kredytobiorca zobowigzat sie do sptaty wykorzystanego kredytu do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

22.2. Podsumowanie innych istotnych uméw, niezawartych w ramach normalnego toku dziatalno$ci, ktérych stronq jest czfonek
grupy kapitatowej emitenta, zawierajacych postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub
nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy kapitafowej w dacie dokumentu rejestracyjnego

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej, wobec czego nie wystepuijq istotne umowy, ktérych strong jest cztonek grupy kapitatowej Emitenta
powodujace powstanie zobowigzania o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe;.

23. Informacje os6b trzecich oraz o$wiadczenia ekspertow i oswiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu
23.1. Dane dotyczace osoby okre$lanej jako ekspert
W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje od osdb okreslanych jako eksperci.

23.2. Informacje uzyskane od 0s6b trzecich i wskazanie zrédef tych informacji

Zrédta informacji, ktore zostaty wykorzystane przez Emitenta w czeséci opisujacej dziatalnosé Spétki zostaly wskazane w punkcie
6.5 Czesci Il ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu. Prognozy wynikdw finansowych wskazane w punkcie 13 Prospektu zostaty przygotowane
przez OMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie zatozen przedstawionych przez Zarzad Emitenta i w oparciu 0 model
ekonometryczny opracowany przez te firme na zlecenie Emitenta. Informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim
Emitent jest tego $wiadom i w jaki moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w bigd.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1)  Statutem Emitenta,

2)  Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata obrotowe obejmujace okres od 15.08.2003 — 31.12.2004 roku oraz
01.01 - 31.12.2005 roku oraz za okres od 01.01. do 31.08.2006 roku wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazdy zbadany okres,

3)  Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

4)  Odpisem z KRS.

Ponadto mozna sie zapoznawa¢ ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
www.helio.pl.

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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IV. CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w punkcie 1.1 Czesci Ill ,Cze$¢ Rejestracyjna”

Prospektu.

1.2. Oswiadczenie 0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie zostato zamieszczone w punkcie 1.2 Czesci Ill ,Czesé

Rejestracyjna” Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz rynkiem kapitatowym zostaly przedstawione w Czesci Il ,Czynniki ryzyka”

Prospektu.
3. Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje kapitatem obrotowym, w wysoko$ci zapewniajacej

pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadfuzeniu

Dane finansowe prezentujace wartos¢ kapitatu wiasnego oraz zadtuzenia zostaty ustalone w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe
Emitenta na dzien 31.08.2006 r. oraz zaktualizowane o dane finansowe na dzien 31.12.2006 r., ktore nie byty publikowane i badane przez

biegtego rewidenta.

STAN NA DZIEN STAN
31.08.2006 R. (W ZAKTUALIZOWANY
TYS.ZL) NA DZIEN
31.12.2006
(WTYS. Zt))

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 4 548 19 007
- gwarantowane
- zabezpieczone® 1698 9674
- niegwarantowane/niezabezpieczone 2850 9333
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem (z wytaczeniem biezacej czesci zadiuzenia 583 679
dlugoterminowego)
- gwarantowane
- zabezpieczone* 583 679
- niegwarantowane/niezabezpieczone
Kapitat wtasny 5448 8 646
- kapitat zaktadowy 1936 1936
- kapitat zapasowy 1329 3511
- zysk (strata) z lat ubiegtych -250 1122
- zysk (strata) netto 2433 2077
OGOLEM 10 579 28 332
A. Srodki pieniezne 19 36
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
C. Papiery warto$ciowe
D. Plynno$¢ (A+B+C) 19 36
E. Biezace naleznoci finansowe
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 1320 9155
G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 192 288
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 186 231
|. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 1698 9674
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J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 1679 9638
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 432 144

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dhugoterminowe kredyty i pozyczki

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 432 144

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 2111 9782

Na zabezpieczone zadtuzenie krotkoterminowe sktadajq sie;
- kredyty: 9 443 tys. 2.
- leasingi: 231 tys. zt.

Na zabezpieczone zadtuzenie dtugoterminowe sktadajg sie;
- kredyty: 144 tys. zt.
- leasingi: 535 tys. zt.

W czesciach K-N nie jest wyszczegolnione inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe (sg tylko inne kredyty i pozyczki). Natomiast
w bilansie wystepuje inne dtugoterminowe zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu w kwocie 535 tys. zt, ktdre nie jest ujete w tabeli
3.2 w pozyciji ,O0” facznego zadtuZenia finansowego.

3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, wystepuja nastepujace interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych
w Publiczng Oferte:

v' Czlonkowie Zarzadu jako wigkszosciowi akcjonariusze Spotki, ktorych Akcje Serii A majgq zosta¢ wprowadzone do regulowanego
obrotu na GPW sg zainteresowani wzrostem warto$ci posiadanych przez nich Akgji Serii A. Jednocze$nie zgodnie ze ztoZzonymi
o$wiadczeniami czlonkowie Zarzadu Spétki nie zamierzajg sprzedawaé posiadanych przez siebie akcji przez okres 12 miesiecy od
dnia przydziatu Akcji Serii B zgodnie z postanowieniami Prospektu.

v Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. petnigcy role doradcy finansowego, z uwagi na prowizyjne wynagrodzenie zalezne od wielkosci
Srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji zainteresowany uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji Serii B po moZliwie
najwyzszej cenie.

v" Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA pelniacy role Oferujacego, z uwagi na prowizyjne wynagrodzenie zalezne od
wielkosci $rodkéw pienieznych uzyskanych z emisji zainteresowany uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji Serii B po mozliwie
najwyzszej cenie.

Nie wystepuja konflikty intereséw osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte Publiczna.

3.4. Strategia rozwoju Emitenta i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Gtowng przestankg Publicznej Oferty jest pozyskanie srodkéw, dzieki ktorym Emitent bedzie mégt realizowac przyjeta strategie rozwoju.

Podstawowymi zatozeniami przyjetej i konsekwentnie realizowanej $rednioterminowej strategii Emitenta jest umocnienie swojej pozyciji na
rynku bakalii i konfekcjonowania zywno$ci niskoprzetworzonej, co dzieki wykorzystaniu zdobytego do$wiadczenia powinno znalezé
odzwierciedlenie w istotnym wzrocie udziatu Emitenta w rynku krajowym. Strategia dtugoterminowa zaklada wprowadzenie
nowoczesnymi kanatami dystrybucji dotychczasowych produktow na rynki miedzynarodowe, w tym na rynki krajow o zblizonej kulturze
i tradycjach oraz na rynki krajow starej Unii Europejskiej, gdzie w poréwnaniu do polskiego rynku produkty ekologiczne maja znacznie
wiekszy udziat w koszyku konsumenta. Jednym z elementéw strategii jest réwniez zwiekszenie udziatu importu bezposredniego
w zakupach surowcow i rozwijanie sprzedazy na krajowym rynku sprzedazy hurtowej surowcow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju, Spdtka zamierza podjaé, w szczegélnoSci dziatania w nastepujgacym zakresie:

Rozwoj poprzez rozbudowe infrastruktury produkcyjnej Spotki

Realizujac strategie rozwoju, Spdtka planuje budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, w ktorym wykorzystane zostang najnowsze
technologie, ktore umozliwig automatyzacje wiekszej czeSci procesu produkcji. Rozwigzanie to pozwoli znacznie zwigkszy¢ moce
produkcyjne przy nieznacznym wzro$cie kosztow. W celu zwigkszenia wydajnosci oraz ekonomiki produkcji Emitent zamierza réwniez
dokona¢ modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-magazynowej przedsiebiorstwa, wzbogacajac poszczegéine linie technologiczne
w dodatkowe moduty produkcyjne, oraz zastepujac cze$¢ dotychczasowych modutéw bardziej wydajnymi i energooszczednymi. Realizacja
tych zamierzen wigze sie z zakupem nieruchomosci, umozliwiajgcych rozbudowe powierzchni produkcyjnych i magazynowych oraz
zakupem nowoczesnych maszyn i urzadzen do produkcji. Wedtug szacunkéw Emitenta fgczna warto$¢ powyzszych naktadéw
inwestycyjnych wyniesie okoto 15 min ziotych.
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Dywersyfikacja dostawcow oraz integracja pionowa

Emitent zamierza rozbudowa¢ dziat importu bezposredniego i dokonywa¢ zakupéw wprost u producentéw poszczegdlnych produktow.
Takie dziatania, dzieki eliminacji posrednikéw, pozwolg na dywersyfikacje zrédet dostawy towaréw, obnizenie cen zakupu i jednoczesnie
umozliwig rozpoczecie dziatalnosci na rynku sprzedazy hurtowej nieprzetworzonych surowcow.

Produkty

Emitent poprzedzajac swoje dziatania badaniami rynku i testami jako$ciowymi, systematycznie wprowadza i bedzie wprowadzat nowe
produkty z grupy bakalii. Taka strategia pozwala na biezace dostosowywanie swojej oferty do potrzeb i upodoban klienta. Efektywnos¢
powyzszych dziatai odzwierciedla sukces gotowej masy makowej, ktdra pojawita sie na rynku, jako odpowiedz na zapotrzebowanie
wytworzone u konsumentéw po wprowadzeniu maku mielonego na sucho. W najblizszych okresach Emitent bedzie przymierzat sie do
wprowadzenia na rynek poszerzonej oferty stonych przekasek, zdrowej zywno$¢ oraz produktow z grupy dodatki do ciast. Emitent
zamierza poszerzy¢ swoja oferte o potprodukty i produkty nieprzetworzone.

Strategia marketingowa

Budujac tozsamo$¢ marki HELIO Spétka koncentrowata sie na stworzeniu wizerunku swoich produktéw utozsamianych z najwyzsza
jakoscig przy zachowaniu przystepnej ceny. Emitent jako pierwszy w branzy bakalii uzyskat certyfikat jakosci HACAP i od poczatku
istnienia jego silng strong byta jako$¢ oferowanych produktow. Strategia dystrybucji produktéw w przysziosci oparta bedzie na
kontynuowaniu wykorzystania dotychczasowych kanatéw, przy jednoczesnym zwiekszeniu nacisku na jej tradycyjne formy,
charakteryzujace sie wyzsza rentownoscig. Jednoczesnie Emitent rozwinie nowe sposoby dystrybucji dla sprzedazy hurtowe;
importowanych surowcow.

Biorac pod uwage biezacq warto$¢ sprzedazy oraz liczbe konsumentéw, Spétka zamierza zintensyfikowaé dziatania marketingowe
wykorzystujac te kanaty dotarcia do nowych grup klientow. Rosnacy poziom sprzedazy sankcjonuje zasadno$¢ zwigkszenia intensywnosci
reklamy w celu dalszego podnoszenia poziomu sprzedazy oraz budowania $wiadomosci marki HELIO.

Opisana powyzej strategia rozwoju bedzie realizowana migdzy innymi przy pomocy $rodkéw, ktdre Spétka zamierza pozyska¢ z emisji
akcji serii B.

Srodki z emisji Emitent zamierza wykorzystaé w nastepujacy sposéb:

v 6.542 tys. zt - rozbudowa infrastruktury Spotki pozwalajaca na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego. Nalezy przez to rozumie¢:
- budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, wraz z infrastruktura towarzyszaca,
- zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych, oprzyrzadowania, akcesoriow produkcyjnych oraz innych $rodkow trwatych
umozliwiajacych zwiekszenie wolumenu produkcii.
v' 4,000 tys. zt - finansowanie wzrostu majatku obrotowego Spotki.

Priorytetowym celem emisji jest rozbudowa infrastruktury Spétki. Jednakze waznym elementem pozwalajagcym Emitentowi wykorzystaé
potencjat dalszego wzrostu sprzedazy bedzie jednoczesne uzupetnienie kapitatu obrotowego.

Spétka dopuszcza przesuniecie srodkéw pomiedzy celami przedstawionymi w powyzszych punktach.

W przypadku, gdy $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii B okazg sie niewystarczajace dla realizacji celow emisji, Spotka zrealizuje wyzej
przedstawione cele ze $rodkdéw pochodzacych z pozyczek, kredytow bankowych oraz wypracowanych zyskéw prawdopodobnie
wydtuZajac okres ich realizacji.

Srodki pochodzace z emisji nie zostang przeznaczone na splate zadtuzenia Emitenta ani na nabycie sktadnikow majatkowych na
warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw nabywania takich sktadnikéw majatkowych przez Emitenta, ani na
nabywanie takich sktadnikéw majatkowych od podmiotéw powigzanych.

W okresie pomigdzy pozyskaniem $rodkow z emisji a realizacjq celow emisji, srodki te zostang ulokowane w bezpieczne instrumenty
finansowe, tj. papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub lokaty bankowe. Srodki pochodzace z emisji moga réwniez
czesciowo lub w catosci w okresie pomiedzy ich pozyskaniem, a realizacjg celdéw inwestycyjnych zostaé czasowo przeznaczone na kapitat
obrotowy.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych/dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest tacznie 5.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela Emitenta o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 2.500.000,00 ztotych w tym:

v 3.872.000 Akcji Serii A,

v nie wiecej niz 1.128.000 Akcji Serii B.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest takze nie wiecej niz 1.128.000 Praw do Akcji Serii B (,PDA”).
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Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest w Publicznej Ofercie:
v nie wiecej niz 1.128.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oferowane przez Zarzad Emitenta do nabycia w ramach subskrypcji.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostafy utworzone te papiery warto$ciowe.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscia trzech
czwartych gtosow.

Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie szesciu miesiecy
od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym lub
memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepiséw ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych- od dnia
odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie
mogq zosta¢ zlozone po uplywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
(art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

4.3. Wskazanie czy te papiery wartoSciowe sq papierami imiennymi czy tez na okaziciela oraz czy maja one forme dokumentu,
czy sq zdematerializowane.

Akcje dopuszczane do obrotu sg akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartoSciowych zdematerializowanych jest Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

4.4. Waluta Emitowanych papieréw wartosciowych.

Walutg emitowanych akgji jest ztoty polski (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,50 PLN.

4.5. Opis praw, wigcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami warto$ciowymi, oraz procedury wykonywania
tych praw.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sq okreSlone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa. Na kazdg akcje przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych.
Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty, przesylajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wiasciwego
organu spotki w tych sprawach. Dzier wyptaty moze przypadaé¢ najwcze$niej dziesiatego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW
informacje o: wysokosci $rodkoéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy;
taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktory powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za po$rednictwem uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych
podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okre$lajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji,
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wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa, Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potracic
podatek w wysoko$ci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego
zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegoine procedury zwiazane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktore
moga by¢ przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu
jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogéw,
o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych gtosoéw; przepisu
o0 konieczno$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udzialu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut
Spotki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieréw wartociowych, prawo gosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Akcje Spotki moga zosta¢ umorzone. Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, po czym
Zarzad dziatajac w granicach upowaznienia wynikajacego z tej uchwaty nabywa od akcjonariusza akcje wkasne Spdtki celem ich
umorzenia oraz zwotuje Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spétke w celu
umorzenia oraz celem podjecia uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego (§ 7 Statutu).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1,

2.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegoinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego
Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).
Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek Handlowych.
Stosownie do postanowien art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad, Rade
Nadzorczg oraz poszczeg6inych cztonkéw tych organéw lub akcjonariusza, ktory:

v' glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg glosowania nie dotyczy akgji
niemej);

zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb wadliwy lub podjeto uchwate
w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).
W sytuacii, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH,
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty wytoczonego przeciwko Spétce.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w 30 dni od daty
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej niz po uptywie roku od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje:

v zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,

v
v
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10.

1.

12.

13.

v akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu; wymadg
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

v’ akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

v akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie

pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaly.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdice powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powodztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki

publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia

powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek

akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatq czes¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany

przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem

jej spraw (rewident do spraw szczegoInych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza

lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali

whniosek 0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ 0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu

Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spofce w zakresie i w sposdb okre$lony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie

z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia

akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem

obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit

sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429

Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych,

zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

Na Zzadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pi$mie, oddzielnie dla

kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnier wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych w jego treci, ktore

nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie

w jej siedzibie, najpbzniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia

uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

liczbe papieréw warto$ciowych;

rodzaj i kod papieru wartosciowego;

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$ciowych lub o ustanowionych na nich obcigzeniach;

date i miejsce wystawienia $wiadectwa;

cel wystawienia $wiadectwa;

termin waznosci $wiadectwa;

w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto niewazne albo

zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej wazno$ci - wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa;

v podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecia wystawiajacego.

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem

sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem

(art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania

odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona

albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im

gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co

najmniej z trzech osob. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego reprezentowanego

na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek

Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz Zzadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

(art. 421 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwofania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy

zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

N N N NN
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W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat, wymieni¢
powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci
z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi
protokotow.

14. Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych jezeli Spétka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa,
obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

15.  Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa
w art. 505 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku potaczenia spoétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

16. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu
Spétek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac
nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wpfat,
a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

17. Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacii lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominaciji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane nowe papiery
wartosciowe.

W dniu 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo uchwate w przedmiocie emisji akcji serii B
0 nastepujacej tresci:

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziafajacej pod firma HELIO Spotka Akcyjna z siedzibq w Wygledach w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spofki.

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwala, co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie wyzszej niz 2.500.000,00 (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie wieksza niz 564.000,00 (stownie: pieéset sze$édziesiat cztery tysigce) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona si¢ w drodze emisji nie wiecej niz 1.128.000 (stownie: jeden milion sto dwadzieScia
osiem tysiecy) sztuk akcji serii B.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B bedg akcjami na okaziciela.

4. Kazda akcja nowej emisji serii B ma warto$¢ nominaing 0,50 zt (stownie: piecdziesiat groszy).

5. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do okre$lenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B.

6.  Akcje nowej emisji serii B zostang objete za wktady pieniezne. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

7. W interesie Spotki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w cato$ci prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii B
w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajaca pozbawienie prawa
poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

8. Akcje nowej emisji beda uczestniczyty w dywidendzie za rok 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujace zmiany do Statutu Spotki:
§ 6 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.936.000,00 ztotych (stownie: jeden milion dziewiecset trzydzieSci szes¢ tysiecy) i dzieli sie na
3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset siedemdziesiat dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do
3782000.”

otrzymuje brzmienie:
Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.500.000,00 ztotych (stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
0000001 do 3782000;
b) nie wiecej niz 1.128.000 (stownie: jeden milion sto dwadzies$cia osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 numerach

od 0000001 do nie wiecej niz 1128000.”
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§3
Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

1) okreSlenia szczegdtowych warunkow emisji, w tym termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, podziatu akcji na transze,
dokonywania przesunig¢ miedzy transzami, zasad ptatnosci za akcje oraz zasad przydziatu akcji;

2)  dokonania przydziatu akcji serii B;

3)  zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, ktorej przedmiotem beda akcje nowej emisji serii B;

4)  odstapienia od emisji akcji przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego lub odstapienia od emisji akcji z waznych
powoddéw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego;

5)  zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o wysoko$ci objetego kapitatu zakladowego w trybie art. 310 § 2 w zw.
zart. 431§ 7ks.h,;

6) zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.

Upowaznia sie¢ Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z niniejszej
uchwaly i o$wiadczenia Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1).

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujaca od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B przez sad rejestrowy.

Opinia Zarzadu Spoétki HELIO Spétka Akcyjna uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
nowej emisji serii B oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii B:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej oferty akcji serii B pozwoli na szybsze pozyskanie kapitatu przez Spétke,
celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa
poboru akcji serii B jest pozadane i lezy w interesie Spétki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw,
zwlaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spétke umozliwi
takze wzrost jej wiarygodno$ci oraz zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii B, nie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy mozliwo$ci objecia akcji, nalezy
zatem przyjaé, iz bedac w interesie Spotki, wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B w oparciu o ksiege popytu.

W dniu 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo uchwate w przedmiocie emisji akcji serii B
0 nastepujacej tresci:

Uchwafta nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki HELIO Spétka Akcyjna z siedzibq w Wygledach
w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku requlowanym i ich
dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki HELIO Spotka Akcyjna z siedzibg w Wygledach stanowi, co nastepuije:
§1.

Postanawia sie¢ o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B Spotki do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

§2.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1) dokonania wszelkich czynnoci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii A i B oraz praw do
akcji serii B do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A., w zakresie okreSlonym w § 1 niniejszej uchwaly, umowy
depozytowej, o ktdrej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych.

Akcje Serii B wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej w dniu 4 grudnia 2006 roku.
Zamiarem Emitenta jest aby emisja Akcji Serii B zostata zarejestrowana w | kwartale 2007 roku.
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4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych.

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu
Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.

4.8.2. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom okre$lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Ustawy prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 19 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

v papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie
po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

v dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga po$rednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,
nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego,
o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

v' okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informaciji do
publicznej wiadomosci,

v' w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem
roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport,

v"w przypadku raportu pofrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport,

v" w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informaciji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, kazdy:

v" kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

v kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w tej spéice i w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdine;j liczby gosdw,

v kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogoinej liczby glosow
w spofce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych lub o co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

v kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogoinej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogéinej liczbie gtoséw badz od dnia,
w ktérym dowiedziat sig o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych
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przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie
glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoinej liczbie glosow. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowiazany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac
o tym Komisje oraz spdtke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogoinej liczbie gloséw w spdtce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkéw.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
o0 wiecej niz 10% ogdlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej spdtce
wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosdw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat
w ogolnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktdrych mowa wyzej, zwigkszenie udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdinej liczby gtosdw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz
czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy sie¢ w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw
(art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

v 33% ogdlnej liczby glosow w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie ponizej
(art. 73 ust. 1 ustawy);

v' 66% ogdlnej liczby glosow w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1), przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw
nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gosdw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo
do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogoinej
liczby gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji
(art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowiazek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie
takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito
w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat w ogdlnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy
sie od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz
art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania
ogolnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a
takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajq w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich
do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu
Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panfstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki o ktdrych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku
nabywania akcji:

v wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

v" od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

v w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

v zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

v obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

v wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia
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za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji moga by¢ nabywane
wylgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, ktdre sg
zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi przewidywaé
mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust.
1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej
niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest
ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatainos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego
zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje
i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po
jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po
cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
zarzad spdtki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow spétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).
Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosic
Zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w treSci wezwania lub przekazania wyjasnier dotyczacych jego tresci,
w terminie okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki mogg nabywac akcje spétki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach
tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednocze$nie nie moga zbywaé takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczywajq réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:
v’ Zzajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
v nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akciji,
v uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publiczne;,
lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,
v dokonywaniem czynno$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajéciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego
podmiotu zaleznego,
2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:
2)  inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
3) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,
3) podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

v’ przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnoéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

v"w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartociowych, z ktdrych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

v’ przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu,

4)  podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktdry w ramach reprezentowania posiadaczy
papieréw wartosciowych wobec emitentdw, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba
ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,
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5)  wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotoéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkdw,

6) podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej
tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogéinej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okre$lonych w tym
przepisie przez:

v" matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

v osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

v" mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw
warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,

v jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

v papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz
woéwczas prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

v" akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

v’ papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug wtasnego
uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

v po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbg gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

v" po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory wykonuje czynnosci
okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez
osobe trzecig,

v wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej
spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie taki udziat w ogolnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papierow
warto$ciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw
warto$ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych,
za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

v wtrybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

v' przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust.
1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

v" wramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakgji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie,
0 ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie
stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszociowych, w celu
wspolnego wykonania przez nich uprawnien okre$lonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425,
art. 429 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw wynikajgcych z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw, o ktérych mowa wyzej,
w spos6b nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych
mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000
zZtotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papieréow wartosciowych, w sposéb ktdry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust.
1 ustawy),
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2) naosobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢
w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb ktory wytacza
ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta
sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo glosu z:

v’ akeji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem
obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

v wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogélnej liczby gloséw nastapito z naruszeniem obowigzkéw

okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

akciji spdtki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie obowigzkdw,

o0 ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen,

o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw

okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a je$li zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad

uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw;

AN

2)  zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

v nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okreslonych w tych przepisach,

v przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,

v nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

v nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 5 ustawy,

v podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie art.

77 ust. 2 ustawy,

wbrew Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreSlonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub

uzupetnien w tre$ci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okre$lona na podstawie art. 79 ustawy,

nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

dopuszcza sie czyndw, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nie posiadajacej osobowosci prawne;j,

AN

ANENENEN

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ziotych, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czyndw okreSlonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzacych w skiad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktdrej mowa, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku
lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigzne;.

4.8.4. Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rdwnowarto$¢ 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze sie pod uwage obrot
zarbwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktdrych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencii
i Konsumentéw). Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo cze$cig jednego lub wiecej
przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

2)  objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow.
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Zgodnie z treScig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza
sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,
b) ktorego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
¢) z ktorego akcji lub udziatow ma nastapi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EURO.
Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja dominujaca na rynku,
na ktorym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow,
pod warunkiem Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b)  wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych
akciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przediuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli

udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich

nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem
albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5)  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcie w celu zabezpieczenia wierzytelnoci. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zostat wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsigbiorce lub
przedsiebiorcdw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata
dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysoko$ci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby
nieumysInie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 EURO, jezeli, chocby nieumys$inie, we wniosku, o ktdrym mowa
w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub
wchodzacq w sklad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoinosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢
w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujq wspoing kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.
W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
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Konkurencji i Konsumentébw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia
przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentow (tekst
jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie
powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdre
przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasno$ci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélinotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

v zawarciu odpowiedniej umowy,
v ogtoszeniu publicznej oferty, lub
v przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej
koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspéinotowy w przypadku gdy:

v laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mid EUR, oraz

v {gczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

v laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 min EUR,

v"w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentraci
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

v'w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentraci
wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co
najmniej 25 min EUR, oraz

v’ fgczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

v instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

v czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one
praw glosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy cato$ci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow,
badz tych papierdw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out)
i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papieréw warto$ciowych.

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane w pkt. 4.8.2 Czesci Ill ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spoki
publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gltosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gloséw w tej spotce,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy
akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcj,
ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany
i przeprowadzany za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia
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0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spétki s notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiagna lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie to sktada sie na piémie i sg mu zobowiazani,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolinej liczby gtosow
w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spéfki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej
90% ogolinej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitafu Emitenta, dokonanych przez osoby trzecie w ciagu
ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego.

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

4.11. Regulacje podatkowe

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

2) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

3)  przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4)  podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych),

5) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca
ja na rachunek wiasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym
w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw
warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okre$lonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych:

1)  podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),
3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
4)  Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych):
a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa
w pkt a, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska parstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
c) spotka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa
w pkt a,
d)  odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:
v spotka, o ktorej mowa w pkt b, albo
v’ zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spdice
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), przez spétke uzyskujacq dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwioke, w wysoko$ci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii
Europejskie;.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych).

4.11.2. Opodatkowanie dochoddw uzyskanych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0sdb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskana ze sprzedazy papierow
warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochod
ze sprzedazy papierdéw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty papiery warto$ciowe, zobowiazane
sq do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okre$lony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowe.

Opodatkowanie dochodéw 0séb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych

instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢é

prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb

Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentow

finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na

zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jest:

v’ rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

v’ roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust.
3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a,

v rbznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

v rbznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng
a kosztami uzyskania przychoddéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

v/ rbznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawng albo wkiadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami
uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowo$¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach
majacych osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowe.

4.11.3 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych,
w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce
statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
b) prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

W mys$l przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaZz papieréw warto$ciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz
sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywang za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych nie podlegajg czynno$ci prawne jezeli przynajmniej jedna ze stron
z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub jest zwolniona
od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych.

4.11.5. Odpowiedzialno$¢ pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku
nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wiasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada
za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty
5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow.

5.1.1. Warunki oferty.

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest do 1.128.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki HELIO S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest tacznie do 5.000.000 akcji
Emitenta o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

v' 3.872.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

v" do 1.128.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest takze nie wiecej niz 1.128.000 Praw do Akcji Serii B.

Akcje Serii B zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
v Transza Duzych Inwestoréw (TDI) - 900.000 sztuk,
v Transza Matych Inwestorow (TMI) - 228.000 sztuk.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestorow zostanie przeprowadzona budowa Ksiggi
Popytu na Akcje Serii B, tzw. book building.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B inwestorzy zobowigzani bedg wskazac liczbe Akgji Serii B, ktéra chcg naby¢ oraz
limit ceny, za jakq zadeklarujg sie naby¢ Akcje Serii B.
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Przedziat cenowy, w ramach ktérego przyjmowane beda Deklaracje Zainteresowania wynosi od 9 zt do 10,50 zt. Deklaracje
Zainteresowania poza podanym przedziatem cenowym bedg uznane za niewazne.

Maksymalna cena Akcji Serii B zostata ustalona na 10,50 zt.

Cena Emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu tworzenia Ksiegi Popytu i przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii B.
Cena Emisyjna Akcji Serii B bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestoréw sa;
v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw sa;

v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v zarzadzajacy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktdrych
zamierzajg naby¢ akcje.

Inwestorzy moga sktadac zapisy na Akcje Serii B wedtug nastepujacych zasad:

v" TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii B, maksymalny jest réwny liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej
transzy,

v TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000 Akcji Serii B, maksymalny zapis jest rowny
liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej transzy.
W przypadku inwestoréw, ktorzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis moze opiewa¢ na liczbe Akcji Serii B
mniejszg niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu).

v w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B inwestor musi wskaza¢ liczbe nie mniejszq niz 20.000 akcji i nie wigksza niz
liczba Akciji serii B oferowanych w TDI.

5.1.2. Wielko$c ogotem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest w Publicznej Ofercie do 1.128.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B 0 wartoSci
nominalnej 0,50 zt kazda.

Akcje Serii B nie sa uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci.
Z Akcjami Serii B nie sg zwigzane obowigzki $wiadczen dodatkowych.

5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapiséw.

5.1.3.1 Terminy Publicznej Oferty i mozliwe ich zmiany

Czynno$¢ Termin

Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Budowa Ksiegi Popytu dla inwestoréw w Transzy Duzych 26-27 marca 2007r.

Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej 27 marca 2007 r.

wiadomosci

Przyjmowanie zapisow w Transzy Malych Inwestoréw 28-30 marca 2007 r.

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Duzych Inwestordw 28-30 marca 2007 r.

Planowany termin przydziatu Akcji Serii B 2 kwietnia 2007 r.

Zarzad Emitenta, na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dziatajacej pod
firmg HELIO Spétka Akcyjna z siedzibg w Wygledach w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publiczne;
nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki z dnia
4 grudnia 2006r. moze postanowi¢ o zmianie termindéw publicznej subskrypcji lub zmianie terminu zamknigcia Publicznej Oferty. Informacja
0 zmianie ktéregokolwiek z termindéw realizacji Publicznej Oferty, zostanie podana poprzez udostepnienie do publicznej wiadomosci
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Tres¢ aneksu zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. Ponadto Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminéw Publicznej Oferty, w tym w szczegdlnosci
terminu przydziatu Akcji Serii B, wynikajacej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie. Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii B
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.
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5.1.3.2. Opis procedury sktadania zapiséw na Akcje Serii B

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestoréw

W ramach Transzy Matych Inwestoréw mozna sktada¢ zapisy na nie mniej niz 10 Akcji Serii B i nie wigcej niz liczba Akcji Serii B
zaoferowanych w Transzy Matych Inwestoréw. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tacznie nie mogg przekroczy¢ liczby
Akcji Serii B zaoferowanych w Transzy Matych Inwestordw. Zapisy opiewajace na wyzszq liczbe akcji bedq traktowane jak zapisy na
maksymalng liczbe Akcji Serii B zaoferowanych w TMI.

Ztozenie zapisu w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Duzych Inwestorow.

Zapisy na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie w TMI sktadane beda po Cenie Emisyjnej Akcji Serii B i przyjmowane w POK wskazanych
w Zatgczniku nr 3 do Prospektu.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii B w TMI wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz

podpisa¢ o$wiadczenie bedace integraing czescig formularza zapisu, w ktdrym stwierdza, ze:

v zapoznat sig z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

v zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

v wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

v' przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane
na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

v’ wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwiazanych z dokonanym
przez niego zapisem na Akcje Serii B przez Oferujacego - Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii
B oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacii.

Formularz zapisu na akcje stanowi Zatacznik nr 2 do Prospektu.

Skfadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych zawartych
w formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru
oraz dokument zadwiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé
bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK
przyjmujacego zapisy. Wraz z zapisem na Akcje Serii B inwestor sktada nieodwotalng Dyspozycje Deponowania przydzielonych akcj,
stanowigcy czes¢ formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie ponosi inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem
terminu zostang réwniez uznane za niewazne.

Zapis na Akcje Serii B jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe skitadajaca zapis
do czasu przydziatu Akcji Serii B w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w pkt. 5.1.7. Czesci Ofertowej Prospektu .

Procedura Budowy Ksiegi Popytu

Przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw, Oferujacy przeprowadzi proces budowy Ksiegi Popytu na
Akcje Serii B, majacy na celu:

v zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych objeciem Akcji Serii B w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestoréw,
v okre$lenie potencjainego popytu na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestoréw,
v’ ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii B.

Budowa Ksiegi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 26 - 27 marca 2007 roku, z zastrzezeniem, ze w dniu 27 marca 2007 roku
Deklaracje przyjmowane beda do godz. 12:00.

W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zostanie zlozona przynajmniej jedna wazna Deklaracja
Zainteresowania, Ceng Emisyjng Akcji Serii B ustali Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym. Cena ta zostanie ustalona na takim
poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Publicznej Oferty.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B w ramach budowy Ksiegi Popytu bedg przyjmowane przez POK Oferujacego wskazane
w zatgczniku nr 3 do Prospektu.

Wzér deklaracji stanowi zatacznik nr 1 do Prospektu.

Przedziat cenowy, w ramach ktdrego przyjmowane bedg Deklaracje Zainteresowania wynosi od 9 zt do 10,50 zt.
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Inwestorzy, ktérzy wezmg udziat w procesie ,book-building” beda mogli skorzysta¢ z preferencji w przydziale Akcji Serii B na zasadach,
o ktérych mowa w pkt 5.2.3.3 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Ksiegi Popytu w Transzy Duzych Inwestoréw, Oferujacy nie bedzie kierowa¢ do potencjalnych inwestorow
propozycji udziatu w ww. procesie, jezeli podmioty te sa: bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi, funduszami
inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen.

Inni inwestorzy, aby méc uczestniczy¢ w budowie Ksiegi Popytu muszg otrzymaé stosowng propozycje od Oferujgcego. Oferujacy,
podejmujac decyzje o przekazaniu propozycji uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu, bedzie kierowa¢ sie subiektywng oceng
danego inwestora, biorac pod uwage pozycje danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych dziata inwestor, oraz ocene
dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Ww. podmioty mogq by¢ zaréwno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego.
Wyzej wymienione propozycje kierowane bedg do inwestoréw w formie ustnej lub na prosbe inwestora - w formie pisemnej.
Budowa Ksiegi Popytu odbywac¢ sie bedzie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

v" w Deklaracji inwestor wskaze liczbe Akcji Serii B, jaka jest zainteresowany obja¢ oraz proponowang przez siebie cene, jaka jest
gotowy zaptaci¢ za Akcje Serii B. Liczba Akcji Serii B, na jaka opiewa Deklaracja nie moze by¢ mniejsza niz 20.000 sztuk i nie
wieksza niz liczba Akcji Serii B oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow. Deklaracja na wigkszq liczbe Akcji Serii B, niz
oferowana w ramach TDI bedzie traktowana jak deklaracja na liczbe Akcji Serii B oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow;

v w Deklaracji inwestor zobowigze sie, iz w przypadku, gdy zawiera¢ ona bedzie cene wyzsza lub réwng ustalonej Cenie Emisyjnej,
optaci on i obejmie Akcje Serii B po cenie réwnej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikajacej z Listy Wstepnego Przydziatu. Zobowigzanie
inwestora wynikajace z ww. Listy nie moze by¢ wyzsze, niz liczba Akcji Serii B okre$lona przez niego w Deklaracji. Niewywigzanie
sie przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowa¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg na zasadach ogdlnych
wynikajacych z zapisow Kodeksu Cywilnego;

v proponowana w Deklaracji cena musi zawiera¢ si¢ w przedziale cenowym. Deklaracje zawierajace cene spoza przedziatu cenowego
beda niewazne;

v dopuszczalne jest ztozenie wiecej niz jednej Deklaracji z propozycjami réznych poziomdéw cen, przy czym Deklaracje zlozone przez
jednego inwestora nie bedg kumulowane, a na Liste Wstepnego Przydziatu zostang umieszczone Deklaracje z najwyzszym
poziomem ceny;

v inwestor ma prawo odwota¢ Deklaracje przed zakoriczeniem procesu budowy Ksiegi Popytu, wskutek czego wygasajg jego
zobowigzania wynikajace z Deklaracji. Odwotanie Deklaracji nastepuje poprzez zlozenie u Oferujgcego kopii uprzednio ztozonej
Deklaraciji z naniesiong adnotacjg ,ANULOWANA” i podpisem inwestora.

v na podstawie ztozonych Deklaracji zostanie sporzadzona Ksiega Popytu zawierajaca zestawienie inwestorow i liczby Akcji Serii B,
ktore gotowi sg objag;

v'w oparciu o Ksiege Popytu zostanie sporzadzone zestawienie inwestoréw i liczby wstepnie przydzielonych im Akcji Serii B
(Lista Wstepnego Przydziatu);

v" do inwestoréw wskazanych na Liscie Wstepnego Przydziatu zostang rozestane zaproszenia do zlozenia zapisu i optacenia Akgji Serii
B w terminie umozliwiajacym zlozenie zapisu, nie pdzniej jednak niz w pierwszym dniu przyjmowania zapisow w TDI do godz.
11.00-tej. Zaproszenia zostang skierowane, drogg faksowa, elektroniczng lub w inny sposéb, uzgodniony z wybranym inwestorem.
Nie otrzymanie przez inwestora zaproszenia do zozenia zapisu w terminie wskazanym powyzej skutkuje zwolnieniem inwestora ze
ztozonego zobowigzania objecia Akcji Serii B w liczbie wskazanej przez Emitenta w Liscie Wstepnego Przydziatu.

v’ zaproszenia skierowane do zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw warto$ciowych beda traktowane jak zaproszenia skierowane
do tych, ktérych portfelem zarzadzajacy zarzadza.

Emitent zastrzega, ze po sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu lub po ogtoszeniu Ceny Emisyjnej deklaracja nie moze by¢ przez
inwestora wycofana z zastrzezeniem sytuacji opisanych w pkt 5.1.7 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenia moze ztozy¢ taczng Deklaracje Nabycia, obejmujacg zarzadzane
przez siebie rachunki. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych sktadajg Deklaracje Nabycia odrebnie, na rzecz poszczegdlnych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Informacje o formie Deklaracji oraz sposobie jej ztozenia udzielane beda w okresie budowy Ksiegi Popytu w siedzibie Oferujacego przy
ul. Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie lub telefonicznie pod numerami telefondw: (22) 5043 341, (22) 5043 344.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii B w TDI przez inwestordéw bioracych udziat w budowaniu Ksiegi Popytu.

Inwestorzy, do ktorych skierowane zostato zaproszenie do ztoZzenia zapisu i optacenia Akcji Serii B, powinni sktada¢ zapisy na akcje
w liczbie nie wyzszej niz okreslona w ww. zaproszeniu.
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W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe Akcji Serii B wyzszg niz okre$lona w zaproszeniu do ztozenia zapisu, inwestor
musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym
zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W przypadku, gdy inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe Akcji Serii B niz wskazana w zaproszeniu, musi liczy¢ sie z mozliwoscig
przydzielenia mniejszej liczby akcji niz okre$lona w zapisie lub nieprzydzielenia akcji, z uwagi na utrate preferencji wynikajgcych
z uczestnictwa w procesie tworzenia Ksiegi Popytu.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia Deklaracji jest optacenie Akcji Serii B w liczbie okreslonej w zaproszeniu do
optacenia akcji i w terminie opisanym w Czesci IV ,Czes¢ Ofertowa” Prospektu. Nieoptacenie zapisu zgodnie z przekazanym
zaproszeniem do ztozenia zapisu, skutkowa¢ moze dochodzeniem roszczen przez Emitenta lub Oferujacego na zasadach okreslonych
w art. 471 i nastepnych Kodeksu Cywilnego. Podstawg odpowiedzialno$ci inwestora sg zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Termin
przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi dziesie¢ lat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania inwestora do optacenia zapisu
przystuguje Emitentowi lub Oferujacemu réwniez w przypadku, gdy inwestor optacit zapis na mniejszg liczbe Akcji Serii B niz liczba podana
w zaproszeniu skierowanym do inwestora.

Zapisy na Akcje Serii Bw TDI bedg przyjmowane w POK Oferujacego wymienionych w zataczniku nr 3 do Prospektu.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii B wypetiony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢
o$wiadczenie bedace integralnag czescia formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

v zapoznat sig z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

v’ zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

v’ wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

v przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz Zze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

v’ wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwiazanych z dokonanym
przez niego zapisem na Akcje Serii B przez Oferujgcego Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B
oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaci.

Wraz z zapisem na Akcje Serii B inwestor sktada nieodwofalng Dyspozycje Deponowania przydzielonych akcji, stanowiaca cze$¢
formularza zapisu.

Formularz zapisu na Akcje Serii B stanowi zatacznik nr 2 do Prospektu.

Skfadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych zawartych
w formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru
oraz dokument zadwiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej
nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktdrego wynikaé
bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie ponosi inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem
terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ztozenie zapisu 0znacza przyjecie przez inwestora warunkéw Publicznej Oferty zawartych
w Prospekcie. Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do chwili przydziatu Akcji Serii B, z zastrzezeniem sytuacji opisanych
w pkt. 5.1.7 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Na dowod przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika
POK przyjmujacego zapisy.

Wystanie zaproszenia do ztozenia zapisu i optacenia Akcji Serii B przez Emitenta nie ogranicza prawa inwestora do sktadania zapiséw na
Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestorow.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii B w TDI poza procesem budowania Ksiegi Popytu

Zapisy na Akcje Serii B poza procesem budowania Ksiegi Popytu przyjmowane bedg w terminie od 28 do 30 marca 2007 roku.

Inwestorzy beda mogli ztozy¢ zapis na minimum 20.000 Akcji Serii B i maksymalnie na liczbe Akcji Serii B zaoferowanych do objecia
w TDI. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym faczna liczba Akcji Serii B okre$lona w zapisach ztozonych przez jednego
inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w TDI, a kazdy kolejny zapis musi opiewa¢ na minimum
20.000 Akcji Serii B. Ztozenie przez jednego inwestora kilku zapisow na liczbe wigksza niz liczba Akcji Serii B zaoferowanych do objecia
w TDI powoduje niewazno$¢ ztozonych zapisow w czesci przekraczajace;j liczbe Akcji Serii B oferowanych w TDI.

Zapisy ztozone przez inwestorow na Akcje Serii B poza procesem budowania Ksiegi Popytu mogq zosta¢ przez Zarzad Emitenta
zrealizowane w mniejszej liczbie, badz niezrealizowane wcale, z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestniczenia w procesie
budowy Ksiegi Popytu.
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Zapisy na Akcje Serii Bw TDI bedg przyjmowane w POK Oferujacego wymienionych w zataczniku nr 3 do Prospektu.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii B wypetiony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢
o$wiadczenie bedace integralna czescia formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

v zapoznat sig z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

v zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

v wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

v' przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane
na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

v wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przez niego zapisem na Akcje Serii B przez Oferujacego Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B
oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacii.

Wraz z zapisem na Akcje Serii B inwestor sktada nieodwotalng Dyspozycje Deponowania przydzielonych Akcji Serii B, stanowigcq czes¢
formularza zapisu.

Formularz zapisu na akcje stanowi zatacznik nr 2 do Prospektu.

Skfadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych zawartych
w formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru
oraz dokument zadwiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej
nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktdrego wynika¢
bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie ponosi inwestor.
Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem
terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ztozenie zapisu oznacza przyjecie przez inwestora warunkéw Publicznej Oferty zawartych
w Prospekcie. Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do chwili przydziatu Akcji Serii B, z zastrzezeniem sytuacji opisanych w pkt.
5.1.7 Czgsci IV, Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika
POK przyjmujacego zapisy.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii B w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu odpowiednio Akcji Serii B z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt.5.1.7 Czesci Ofertowej
Prospektu.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii B uprawnieni s do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Szczegotowy
zakres i forma dokumentow wymaganych podczas dziatania przez peinomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego
BOS S.A. Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK DM BOS S.A.

W razie sktadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika w tre$ci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

Skfadajac zapis na Akcje Serii B inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania AKcji
Serii B, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Akcji Serii B, ktére zostaty mu przydzielone,
bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje dowdd zitozenia Dyspozycii
Deponowania, kwitujac jego odbiér wkasnorecznym podpisem.

Dyspozycja Deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B jest tozsame
ze ztozeniem Dyspozycji Deponowania Praw do Akcji (PDA) Serii B.

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz czy wycofanie moze wystapic
po rozpoczeciu oferty.

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Publicznej Oferty przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn swojej decyzji lub tez do
odstapienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji Serii B odstapienie od jej realizacji moze nastapic¢
jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ wowczas uchwate o odstapieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Serii B,
jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.
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Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy:

(i) wystapig nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata lub Emitenta, ktére moga mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

(ii) a takze wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

(iii) lub wystapig inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie Akcji Serii B bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF
aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty uczestniczace w Publicznej Ofercie,
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej

dalszego prowadzenia Publicznej Oferty, badz przerwac jej przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.
Nie przewiduje sie zawieszenia Publicznej Oferty.

5.1.5. Opis mozliwo$ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadpfaconych kwot inwestorom.

Transza Matych Inwestorow

W przypadku, gdy popyt na Akcje Serii B w TMI bedzie wyZzszy od liczby Akcji Serii B zaoferowanych w tej transzy, wowczas inwestorom
zostang przydzielone Akcje Serii B na zasadzie proporcjonalnej redukciji. Stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach z doktadno$cia do
dwaéch miejsc po przecinku.

W przypadku redukcji nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akcji Serii B, zgodnie
z dyspozycjg wskazang na formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Transza Duzych Inwestorow

Redukcja zapiséw w tej transzy moze wystapi¢ w przypadku:

v Zlozenia przez inwestora zapisu na wigkszg liczbe Akcji Serii B niz wskazana w zaproszeniu do zlozenia zapisu wystosowanym
przez Oferujacego (w czesci przekraczajacej liczbe Akcji Serii B wskazang w ww. zaproszeniu),

v Zlozenia przez inwestora zapisu na mniejsza liczbe Akcji Serii B niz wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym
przez Oferujacego,

v Zlozenia przez inwestora zapisu na Akcje Serii B poza procesem budowania Ksiegi Popytu.

Jezeli dojdzie do nieprzydzielenia inwestorowi catosci lub czesci Akcji Serii B, w takim przypadku nadptacone kwoty zostang zwrécone
inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akcji Serii B zgodnie z dyspozycjg wskazang na formularzu zapisu. Zwrot
nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowar lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko$ci zapisu.

Na podstawie niniejszego Prospektu zaoferowanych jest do 1.128.000 Akcji Serii B 0 wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda.

W terminach Publicznej Oferty inwestorzy mogaq sktada¢ zapisy wedtug nastepujacych zasad:

v" TMI - minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii B, maksymalny jest réwny liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej
transzy,

v/ TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000 Akcji Serii B, maksymalny zapis jest rowny
liczbie Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej transzy.
W przypadku inwestoréw, ktérzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis moze opiewaé na liczbe Akcji Serii B
mniejszg niz 20.000 (zgodnie z Lista Wstepnego Przydziatu).

v w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B inwestor winien wskazac liczbe nie mniejszg niz 20.000 akgji i nie wigkszg
niz liczba Akcji Serii B oferowanych w TDI.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis na Akcje Serii B
badz Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu badz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, sktadajac w POK Oferujacego o$wiadczenie na pismie
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Serii B w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu badz Deklaracii
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.
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Przesuniecie Akcji Serii B pomiedzy transzami po zakorczeniu przyjmowania zapisow w transzach, nie bedzie wymagato przekazywania
informacji o przesunieciu w trybie art.54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przy zatozeniu, ze zostang przesuniete jedynie Akcje Serii B, ktdre nie
zostaly subskrybowane przez inwestoréw w danej transzy, a w drugiej transzy popyt na Akcje Serii B byt wyzszy od liczby akcji
zaoferowanych w tej transzy. W takim przypadku inwestor, ktéry ztozyt zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia nie nabedzie
uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor, ktoremu nie przydzielono Akcji Serii B, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii B.
5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery warto$ciowe oraz dostarczenie papieréw wartosciowych.

5.1.8.1 Wptaty na Akcje Serii B

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje Serii B jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii B objetych
zapisem i ich Ceny Emisyjnej.

Za termin uiszczenia wpfaty uznaje sie date wptywu $rodkéw pienigznych na rachunek Oferujacego.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegolnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy,
musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajagcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych
podobnych czynno$ci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujace;
go instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Brak wptaty oraz wptata niepetna powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptaty na Akcje Serii B nie podlegaja oprocentowaniu. Optacenie
Akcji Serii B nastepuje wytacznie w walucie polskiej.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz ponoszg oni wytaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje Serii B. W szczegoInosci
dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewéw.

Zgodnie z uchwalg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane osdb,
dokonujacych wpfat gotowkowych, ktdrych réwnowartos¢ przekracza 10 tys. EURO podlegajg wpisowi do ewidencji. Zgodnie
z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.).
Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej
wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych Zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz.
1505, z pdznh. zm.) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracii transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15 000 EURO (réwniez,
gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacii, ktdrych okoliczno$ci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz
transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na warto$¢
transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa
w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zmianami).

Transza Matych Inwestorow

Whptata za Akcje Serii B oferowane w TMI musi by¢ uiszczona w pefnej wysoko$ci w taki sposdb, aby najpozniej w momencie zlozenia
zapisu wplyneta na rachunek Oferujacego.

Whptata na Akcje Serii B dokonywana jest wytacznie w ztotych w nastepujacych formach:

v' gotdwka;

v przelewem na rachunek Oferujacego numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym w tytule wptaty numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,wpfata na akcje
spotki HELIO S.A.”

v wszelkimi innymi formami ptatno$ci pod warunkiem zaakceptowania ich przez Oferujacego.

Transza Duzych Inwestoréw
Whpfata za Akcje Serii B oferowane w TDI musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpézniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw w TDI wptyneta na rachunek Oferujacego.

Whptata na Akcje Serii B zaoferowane w Transzy Duzych Inwestoréw dokonywana jest

v przelewem na rachunek Oferujacego numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym w tytule wptaty numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,wptata na akcje
spotki HELIO S.A.”

v wszelkimi innymi formami ptatno$ci pod warunkiem zaakceptowania ich przez Oferujacego.
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5.1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii B

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Serii B zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania akcji na
rachunku papieréw warto$ciowych. Ztozenie Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B jest réwnoznaczne ze ztozeniem Dyspozycii
Deponowania Praw do Akcji Serii B.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Serii B w Publicznej Ofercie, Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie na
rachunkach inwestycyjnych osob, ktorym przydzielono Akcje Serii B - Praw do Akcji Serii B.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii B Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie tych
akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii B. Za kazde PDA Serii B znajdujace sie na rachunku
inwestora zostanie zapisana jedna Akcja Serii B, co spowoduje wygasniecie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomo$ci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastgpi.

Jezeli emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku poprzez ztoZenie zapisdw na co najmniej jedng Akcje Serii B informacja w tej sprawie zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki udostepniony zostat Prospekt, oraz w trybie przekazania rownocze$nie informacii
do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1 Ustawy.

W przypadku niedojscia Publicznej Oferty do skutku z powodu nieztozenia zapisu i prawidtowego optacenia co najmniej jednej Akcji Serii B
do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po uptywie zamkniecia
Publicznej Oferty w dzienniku ogdlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B. Wptacone
kwoty zostang zwrocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktorym mowa powyzej, w sposdb
okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgloszenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sadowego
w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu lub sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji odpowiednio Akcji Serii B w takim przypadku ogtoszenie w tej
sprawie, ukaze sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajacego zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania sie
ogtoszenia, o ktdrym mowa.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkow zwrot wptaconej kwoty moze nastapi¢ w sposob wskazany przez inwestora na formularzu
zapisu.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji papierdw warto$ciowych oraz sposéb
postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane.

Zgodnie z § 1 ust. 7 Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki dziatajacej pod firmg HELIO Spétka Akcyjna z siedzibg
w Wygledach w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki z dnia 4 grudnia 2006r. wytaczone zostato prawa
poboru akcji nowej emisji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.2, Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestordw, ktérym oferowane sq papiery warto$ciowe.

Transza Matych Inwestorow

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Akcje Serii B w Transzy Matych Inwestoréw sa:
v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Transza Duzych Inwestoréw

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw sa;

v osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktorych
zamierzajg naby¢ akcje,

ktérzy wezma udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie i do ktdrych zostanie skierowane
zaproszenie do optacenia zapisu na Akcje Serii B.
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Ponadto, do ztozenia zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw uprawnieni bedg réwniez inwestorzy, ktorzy nie wzigli
udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztozg zapis lub zapisy na nie mniej niz 20.000 Akcji Serii B i nie
wiecej niz liczba Akcji Serii B zaoferowana do objecia w TDI.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organdw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych dotyczace
uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z 0s6b zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty.

Znaczni akcjonariusze, cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie zamierzajg obejmowac¢ Akcji Serii B w Ofercie
Publiczne;j.

5.2.3. Zasady dystrybucji i przydziatu papieréw warto$ciowych

5.2.3.1 Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych, drobnych (detalicznych) inwestorow
i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Akcje Serii B zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
v Transza Duzych Inwestorow (TDI) - 900.000 Akcji Serii B,
v Transza Matych Inwestorow (TMI) - 228.000 Akcji Serii B.

5.2.3.2 Zasady okre$lajace sytuacje, w ktdrej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia oraz
minimalne warto$ci procentowe dla poszczegélnych transz

Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji Serii B pomigdzy Transzg Matych Inwestoréw a Transzg Duzych Inwestoréw po
zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje Serii B. W takim przypadku moga zosta¢ przesuniete jedynie te Akcje Serii B, ktdre nie
zostaty subskrybowane przez inwestoréw w danej transzy pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestorow
przewyzszyt ich podaz. Takie przesunigcie nie bedzie wymagato przekazywania informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy
o Ofercie.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére bedg stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikéw Emitenta
w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Transza Matych Inwestorow

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Serii B pomigdzy transzami i zmian wielkosci transz, o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci
Ofertowej Prospektu, Akcje Serii B w ramach TMI zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta.

Podstawe przydziatu Akcji Serii B w Transzy Matych Inwestoréw stanowia;
v prawidtowo ztozony zapis,
v' wplata peinej kwoty na Akcje Serii B, najpdzniej do momentu zlozenia zapisu.

W TMI Akcje Serii B zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami, a w przypadku, gdy popyt na Akcje Serii B bedzie wiekszy od
liczby Akcji Serii B oferowanych w tej Transzy, zapisy zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Akcje Serii B nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta.

Transza Duzych Inwestorow

Akcje Serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw, zostang wstepnie przydzielone przez Zarzad Emitenta w oparciu o zlozone przez
inwestoréw Deklaracje. Po zapoznaniu sie ze ztozonymi Deklaracjami, Zarzad Emitenta na podstawie rekomendaciji Oferujacego, dokona
uznaniowego wstepnego przydziatu Akcji Serii B.

Akcje Serii B zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w deklaracji wskazali cene nie nizsza niz Cena Emisyjna Akcji
Serii B, w liczbie nie wiekszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji. Laczny wstepny przydziat dla wszystkich inwestoréw (Lista Wstepnego
Przydziatu) moze opiewa¢ na liczbe Akcji Serii B nie wiekszg niz liczba akcji zaoferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw. taczny
wstepny przydziat moze opiewac na liczbe akcji mniejszg niz liczba akcji oferowanych w TDI. Sytuacja taka bedzie mie¢ miejsce,
w przypadku gdy inwestorzy ztozg Deklaracje na taczna liczbe akcji mniejsza niz liczba akcji oferowanych w TDI.

Rekomendacja Oferujacego dotyczaca Listy Wstepnego Przydziatu Akcji Serii B bedzie uwzglednia¢ nastepujace czynniki:
v’ pozycje danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych dziata inwestor,
v oceng dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta.

W oparciu o dokonany uznaniowy wstepny przydziat Akcji Serii B, Oferujacy najpdzniej do godz. 11.00 pierwszego dnia przyjmowania
zapisow w TDI dostarczy inwestorom, za posrednictwem faxu, informacje o liczbie wstepnie przydzielonych Akcji Serii B oraz wezwanie do
dokonania petnej wptaty za wstepnie przydzielone Akcje Serii B.
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Powyzsza informacja bedzie zawierac liczbe Akcji Serii B, na jakg powinien opiewa¢ zapis, Cene Emisyjng Akcji Serii B, kwote i termin,
jaka, i kiedy inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ zapis oraz numer konta, na ktére inwestor dokona wptaty za Akcje Serii B. Za skuteczne
poinformowanie inwestora uwaza sie przestanie powyzszej informaciji faksem na numer wskazany w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B.

Po wystaniu do inwestora informacji o liczbie wstepnie przydzielonych Akcji Serii B, nie beda dokonywane zmiany w Liscie Wstepnego
Przydziatu. W przypadku niedokonania na rzecz inwestora wstepnej alokacji nie zostanie do niego wystana informacja o liczbie wstepnie
przydzielonych Akcji Serii B.

Zobowigzania inwestoréw do ktdrych w terminie wskazanym w niniejszym punkcie (tj. do godz.11.00 pierwszego dnia przyjmowania
zapiséw w TDI) nie zostang przestane powyzsze informacje wygasaja.

Podstawa wstepnego przydziatu Akcji Serii B dla zarzadzajacego portfelem na zlecenie bedzie taczna Deklaracja ztozona w imieniu 0sob,
ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje Serii B. Osobom, w imieniu ktdrych ztozono jedng taczng
deklaracje, przydziatu dokonana zarzadzajacy z puli Akcji Serii B jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona przydziatu Akcji Serii B
zgodnie z obowigzujacymi w danej instytucji zasadami zarzadzania portfelem na zlecenie.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, o ktdrych mowa w pkt. 5.2.3.2 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu,
Zarzad Emitenta, w oparciu 0 opfacone zapisy, w dniu 2 kwietnia 2007 roku dokona ostatecznego przydziatu Akcji Serii B. Ostateczny
Przydziat Akcji Serii B zostanie przeprowadzony w dwéch etapach:

v" W pierwszym etapie zostang przydzielone Akcje Serii B inwestorom, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu
i ktorzy optacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Przydziat dla tych inwestoréw nastapi w liczbie zgodnej ze
ztozonymi zapisami, pod warunkiem optacenia zapisu. W przypadku, gdy wszystkie Akcje Serii B przeznaczone do objecia w Transzy
Duzych Inwestoréw zostang nalezycie optacone ostateczny przydziat Akcji Serii B zakoriczy sie na pierwszym etapie.

v’ Jezeli pierwszy etap przydziatu zostanie dokonany na liczbe Akcji Serii B mniejsza niz przeznaczona do objecia w Transzy Duzych
Inwestorow (z uwzglednieniem ewentualnych przesuniec, o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci Ofertowej Prospektu) — nastepuje
drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji Serii B.

v" W drugim etapie zostang przydzielone Akcje Serii B inwestorom, ktdrzy nie zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu,
a ktorzy ztozyli i opfacili zapisy w dniach od 28 do 30 marca 2007 roku. Liczba Akcji Serii B, na ktora Emitent moze dokonaé¢
przydziatu w drugim etapie, stanowi rdznice pomiedzy liczbg zaoferowanych Akcji Serii B (po dokonaniu ewentualnych przesunieg,
o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci Ofertowej Prospektu) a liczbg Akcji Serii B przydzielonych w pierwszym etapie ostatecznego
przydziatu.

v" W przypadku, gdy liczba Akcji Serii B, na ktdre ztozono ww. zapisy bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Serii B, na ktorg Zarzad
Emitenta moze dokona¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii B zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do
ztozonych zapisow. Jezeli zlozone ww. zapisy opiewa¢ beda na wieksza liczbe Akcji Serii B niz ta, na ktéra Zarzad Emitenta moze
dokona¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii B zostang przydzielone zgodnie z uznaniem Emitenta.

Utamkowe czesci Akcji Serii B nie bedg przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Serii B tacznie kilku inwestorom. Akcje
Serii B nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone, po jednej Akgji, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza
liczbe Akcji Serii B. W przypadku zapiséw na jednakowa liczbe Akcji Serii B o przydziale zadecyduje Emitent.

Emitent moze odmowi¢ dokonania przydziatu Akcji Serii B w przypadku, gdy zapis zostanie zlozony przez lub w imieniu inwestora
prowadzacego dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

5.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobdw preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych (wigcznie z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale papieréw warto$ciowych, z podaniem
warto$ci oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent catosci oferty oraz kryteriéw kwalifikujgcych do takich
rodzajow lub grup

Nie wystepuje sposdb preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych przy przydziale
Akcji Serii B poza opisanymi w pkt 5.2.3.3 Czesci Ofertowej Prospektu

5.2.3.5 Informacja, czy sposdb traktowania, przy przydziale, zapisw lub ofert na zapisy moze by¢ uzalezniony od tego, przez jaki podmiot
lub za posrednictwem, jakiego podmiotu sg one dokonywane

Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane sg za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska, w zwigzku z tym, sposob
traktowania zapisow przy przydziale Akcji Serii B nie bedzie w Zaden sposéb uzalezniony od tego za posrednictwem jakiego podmiotu
zostaty one ztozone.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach Transzy Matych Inwestordw, jesli wystepuje

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkoSci pojedynczego przydziatu Akcji Serii B w Transzy Matych Inwestoréw.
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5.2.3.7 Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Publiczna Oferta zostanie zamknigta w dniu 2 kwietnia 2007 roku z zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi
w pkt 5.1.3.1 Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu.

5.2.3.8 Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Sktadajac zapisy na Akcje Serii B w ramach Publicznej Oferty inwestorzy moga sktada¢ wielokrotne zapisy przy czym taczna liczba Akcji
Serii B nie moze przekroczy¢:

v" w Transzy Matych Inwestoréw - liczby Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej Transzy;
v" w Transzy Duzych Inwestorow — liczby Akcji Serii B zaoferowanych do objecia w tej Transzy.

Ztozenie przez inwestora kilku zapiséw opiewajacych na faczng liczbe akcji wyzsza niz :
v 900.000 sztuk w Transzy Duzych Inwestoréw (TDI),

v/ 228.000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI),

powoduje niewazno$¢ ztozonych zapisdw w czesci przekraczajace;:

v 900.000 sztuk w Transzy Duzych Inwestoréw (TDI),

v 228.000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI).

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw wartoSciowych

0 liczbie przydzielonych Akcji Serii B inwestorzy beda informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z Oferujgcym.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B, na rachunku inwestycyjnym inwestora wskazanym w formularzu zapisu zostang zaksiegowane
Prawa do Akcji Serii B.

Informacja o zaksiegowaniu PDA zostanie przekazana inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachunek papieréw
warto$ciowych, zgodnie z zasadami informowania klientdw, przyjetymi przez dane biuro.

5.2.5. NadprzydZziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.
5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktdrej bedg oferowane papiery warto$ciowe.

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane beda Deklaracje Zainteresowania w procesie budowy Ksiegi Popytu wynosi od 9 zt do 10,50 zt.
Maksymalna cena akciji serii B zostata ustalona na 10,50 zt.

Cena Emisyjna Akcji Serii B w Publicznej Ofercie zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii B, w oparciu
0 przeprowadzong przez Zarzad Spétki analize popytu na Akcje Serii B w oparciu o mechanizm budowania Ksiegi Popytu (book-building).
Po zaprezentowaniu oferty Spétki potencjalnym inwestorom bedg oni mogli sktada¢ Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.
na podstawie zestawienia wielu Deklaracji Spotka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny Akcji Serii B oraz ustali ich Cene Emisyjng,
na takim poziomie, ktory zapewni Spéice niezbedne wplywy z emisji przy uwzglednieniu rozproszenia akcjonariatu. W przypadku
niedojscia do skutku procesu budowy Ksiegi Popytu Zarzad Spétki ustali Cene Emisyjng Akcji Serii B w oparciu o rekomendacje
Oferujacego.

Cena Emisyjna Akcji Serii B bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych w ofercie.

Informacja o wysokoséci Ceny Emisyjnej Akcji Serii B zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Serii B (zgodnie z art. 54
ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okre$lonym w art. 56 ust.1 Ustawy o Ofercie.

Cena Emisyjna Akcji Serii B bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub cofnigte, wskazanie podstawy
ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofnigcia prawa
pierwokupu.

Publiczna oferta Akcji Serii B jest subskrypcja otwartg w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, tym samym nie jest ofertg skierowang do
dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii B Uchwatg,
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dziatajacej pod firmg HELIO Spétka Akcyjna z siedzibg w Wygledach w sprawie:
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, z dnia 4 grudnia 2006r.

Ze wzgledu na specyfike Publicznej Oferty nie wystepuja prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

5.3.4. Pordwnanie opfat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat gotéwkowych dokonanych przez cztonkéw
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane
w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papierdw warto$ciowych, ktére majq oni prawo nabyc.

W dniu 15 grudnia 2006r. Pan Leszek Wasowicz sprzedat Panu Jackowi Kosiriskiemu 14 000 akcji serii A po cenie 0,50 zt za akcje.

Przy Cenie Emisyjnej Akcji Serii B ustalonej na poziomie 10,50 zt réznica pomiedzy ceng nabycia jednej akcji serii A, a Ceng Emisyjng
Akcji Serii B wyniesie 10 zt.

Przy Cenie Emisyjnej Akcji Serii B ustalonej na poziomie 9 zt rdznica pomigdzy ceng nabycia jednej akcji serii A, a Ceng Emisyjng Akcji
Serii B wyniesie 8,50 zt.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) cato$ci i poszczegdlnych czesci oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w réznych
krajach, w ktorych ma miejsce oferta.

Koordynatorem catoéci Publicznej Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa, wystepujacy jako podmiot
Oferujacy.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujacych sie czeSciami Publicznej Oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem w innych
krajach. Publiczna Oferta jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2 Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotow $wiadczacych ustugi depozytowe w kazdym kraju

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentow ds. ptatnosci.
Akcje Serii B zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktdre podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna. NWZ Spotki udzielito Zarzadowi
petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, jezeli Zarzad uzna zawarcie takich uméw za
stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy zostanie przekazana
w formie Aneksu do Prospektu. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach, terminie i sposobie
ptatno$ci przez subemitenta.

Plasowania emisji na zasadzie ,dofozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B ( w tym prowizja za plasowanie emisji Akcji Serii B) przedstawiono w pkt 8.1 Czesci IV ,Cze$¢
Ofertowa” Prospektu.

6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sq lub bedq przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Emitent ztozy wniosek do Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych w celu podjecia uchwaty
przez Zarzad KDPW o warunkowej rejestracji istniejacych Akcji Serii A, Akcji Serii B objetych Ofertg Publiczng oraz PDA Serii B.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwcze$niej obraca¢ objetymi Akcjami Serii B. W tym celu planowane jest
dopuszczenie i wprowadzenie do notowan Praw do Akcji Serii B niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych
prawem. Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B na rachunkach w KDPW zostaty
zapisane PDA w liczbie odpowiadajace;j liczbie przydzielonych Akcji Serii B. PDA zostang zapisane na rachunkach inwestoréw.

Planowany termin wprowadzenia PDA serii B do obrotu gietdowego przewidziany jest na kwiecien 2007 roku.

Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie o réwnoczesne dopuszczenie i wprowadzenie akcji istniejacych serii A oraz Akcji Serii B, objetych
Ofertg Publiczna, do obrotu gietfdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonych przez GPW (zwanym tez rynkiem
podstawowym). Wprowadzenie ww. akcji bedzie miato miejsce po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
serii B.
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Termin pierwszego notowania ww. Akcji Emitenta zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji sadowej Akcji Serii B. Z tego wzgledu
Emitent ma ograniczony wplyw na termin notowania Akcji na GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego zalezy od spetnienia przez Emitenta warunkéw okreslonych w Regulaminie
Gieldy. Zdaniem Emitenta nie istniejg przeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji istniejacych serii A oraz objetych Publiczng Ofertg

Akcji Serii B do obrotu regulowanego na rynku gietdowym. Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Akcji Serii A i Akcji
Serii B mogto nastapi¢ na poczatku Il kwartatu 2007 r.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych sq dopuszczone do obrotu papiery warto$ciowe tej samej
klasy, co papiery warto$ciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu.

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw wartosciowych, co do ktorych oczekuje sie
dopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym sa papiery
wartosciowe tej same klasy, lub jezeli tworzone sq papiery wartosciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym, szczegéfowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz liczbe i cechy papierow
wartosciowych, ktorych operacje te dotycza.

Nie sg tworzone zadne inne papiery wartosciowe tej same;j lub innej klasy co Akcje Serii B.

6.4. Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziafania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajac plynno$¢ za pomocq kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw ich
zobowigzania.

Nie wystepuja podmioty posiadajace wigzace zobowiazanie do dziatania jako po$rednicy w obrocie na rynku wtdrnym zapewniajacy
ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb
zaproponowano potencjalne podjecie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z ofertg

Emitent nie przewiduje podjecia dziatar zmierzajacych do stabilizacji kursu Akcji przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej
Oferty.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferujgcego papiery wartosciowe do
sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych powiazan, jakie osoby sprzedajace mialy w ciqgu ostatnich trzech lat
Z Emitentem papieréw wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami powigzanymi.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych wiascicieli papieréw wartosciowych.
Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”.

Nie zostaty podpisane zadne umowy dotyczace zakazu sprzedazy akcji typu ,lock up” przez obecnych akcjonariuszy.

Zgodnie z odwiadczeniem Zarzadu, cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta bedacy jednoczes$nie akcjonariuszami
Emitenta, zobowigzali sie do niezbywania posiadanych Akcji Emitenta przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii B zgodnie
z postanowieniami niniejszego Prospektu.

8. Koszty emisji/oferty
8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw emisji lub oferty.

W zwigzku z ustaleniem ceny maksymalnej Akcji Serii B na poziomie 10,50 zt, w przypadku, gdy emisja dojdzie do skutku wptywy
pienigzne brutto z jej realizacji wyniosg 11.844 tys. zt.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie — okoto 1.301,7 tys. zt w tym:
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Wyszczegdlnienie (wzh)
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem ogéinej kwoty prowizji za plasowanie 1.051.674
oraz kosztéw doradztwa
Koszty promocji planowanej oferty 150.000
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 100.000
Razem: 1.301.674

Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii B zmniejszq kapitat zapasowy
Spatki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng Akcji Serii B. Ewentualnie pozostate koszty zostang zaliczone do
kosztéw finansowych.

9. Rozwodnienie

9.1 Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Przy zatoZeniu objecia wszystkich Akcji Serii B w Publicznej Ofercie struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B prezentowata sie bedzie nastepujaco:

Tabela 1: Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Publiczng Ofertg

AKCJE LICZBA AKCJI UDZIAL AKCJI W UDZIAL AKCJI W
OGOLNEJ LICZBIE OGOLNEJ LICZBIE AKCJI
GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU

Przed Publiczng Oferta

dotychczasowi akcjonariusze 3.872.000 | 100% | 100%

Po Publicznej Ofercie

dotychczasowi akcjonariusze 3.872.000 774% 774%

nowi akcjonariusze 1.128.000 22,6% 22,6%

9.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podac¢ wielkos¢ i warto$¢
natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej oferty.

Zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeta w dniu 4 grudnia 2006 roku dotychczasowi akcjonariusze zostali
pozbawieni prawa poboru Akcji Serii B.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Zakres dziafan doradcow

Podmiot Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, petniacy funkcje oferujacego jest podmiotem odpowiedzialnym
za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie oferty Akcji Serii B oraz wprowadzenie Akcji Serii A i B oraz PDA
serii B do obrotu na rynku regulowanym.

Doradca Prawny
Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie, petnigca role doradcy prawnego Emitenta.

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynno$ciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej oferty Akcji Serii B oraz
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii A i B oraz PDA serii B.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni przygotowata projekty uchwat emisyjnych Akgji Serii B.

Doradca Finansowy
Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefostawiu gmina Piaseczno, petnigcy role doradcy finansowego Emitenta.

Doradca finansowy doradzat w kwestiach koncepcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii B oraz przy
czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej oferty Akcji Serii B.

PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie uczestniczyt w pracach nad Prospektem w zakresie wynikajacym z umowy zawartej
z Emitentem i $wiadczyt ustugi w zakresie: badania historycznych sprawozdan finansowych, sporzadzenia opinii z badania historycznych
sprawozdan finansowych zawartych w Czesci lll ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu oraz przygotowania raportu z badania prognoz wynikow
finansowych Emitenta.
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10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegfych
rewidentow, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport.

Informacje zbadane przez biegtych rewidentéw zostaty zaprezentowane w punkcie 13 oraz 20 Czesci Il ,Czg$¢ Rejestracyjna” Prospektu.
W Czesci IV ,Czesc¢ Ofertowa” Prospektu nie wystapity informacje, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentéw.

10.3 Dane ekspertow, ktorych oswiadczenia lub raporty zostaly zamieszczone w Czesci IV ,,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu

W Czesci IV ,Cze$¢ Ofertowa” Prospektu nie zostaty zamieszczone stwierdzenia lub raporty osoby okre$lanej jako ekspert.

10.4 Potwierdzenie rzetelno$ci informacji uzyskanych od osoéb trzecich oraz o zrédfach tych informacji

Nie zostaty uzyskane informacje od osdb trzecich.
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V. DEFINICJE | SKROTY

Akcje Akcje Emitenta
Akcje Serii A akcje zwykte na okaziciela Serii A HELIO S.A. o warto$ci nominalnej 0,50 ztotego kazda
Akcje Serii B akcje zwykle na okaziciela Serii B HELIO S.A. o warto$ci nominalnej 0,50 ztotego kazda

DM BOS SA, Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska pelniacy funkcje oferujacego akcje w obrocie
regulowanym

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii B oferowanych w Ofercie Publicznej

Deklaracja Zainteresowania,
Deklaracja

Wiagzaca deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw sktadane
w czasie budowania Ksiegi Popytu

Dobre Praktyki w Spétkach
Publicznych 2005

Dokument opracowany przez Komitet Dobrych Praktyk; Forum — Corporate Governance, Warszawa,
pazdziernik 2004

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyspozycja Deponowania

Dyspozycja zaksiegowania papierow warto$ciowych na rachunkach papieréw wartosciowych
ztozona przez inwestora w momencie sktadania zapisu na Akcje Serii B

Emitent, Spotka, HELIO S.A,,

HELIO Spétka Akcyjna (dawniej: ,PH BONA” Sp. z 0.0.) z siedzibg w Wygledach przy ul. Stoteczna
26

EURO Jednostka walutowa obowigzujgca w Unii Europejskiej

GPW Giefda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312

GUS Gtowny Urzad Statystyczny

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie z siedzibg w Warszawie, wpisana do

rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000081582

KH, Kodeks Handlowy

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks
handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z pdzn. zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.)

KSH, Kodeks Spotek Handlowych,

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037

ksh Z podzn. zm.)
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
Ksiega Popytu Lista inwestoréw instytucjonalnych sporzadzona przez Oferujacego, obrazujaca wielko$¢ popytu na

Akcje Serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestorow i jego wrazliwo$¢ cenowa, powstata na
podstawie przeprowadzonych badarn popytu wérdd tych grup inwestoréw

Lista Wstepnego Przydziatu

Lista inwestoréw uprawnionych do subskrybowania Akcji Serii B w Publicznej Ofercie w Transzy
Duzych Inwestorow, sporzadzona przez Zarzad Spétki, w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie
wynikéw Ksiegi Popytu

NBP

Narodowy Bank Polski

PAP

Polska Agencja Prasowa

PDA, Prawo do Akcji

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu,
Akcji Serii B, powstajace z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii B i wygasajace z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartoSciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow

PKD

Polska Klasyfikacja DziatalnoSci

POK

Punkt Obstugi Klientéw przyjmujacy zapisy na Akcje Serii B

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, z pézn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178)

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny HELIO S.A. bedacy jedynie prawnie wigzacym dokumentem,
zawierajacy informacje dotyczace Akcji seri B oraz ich ofercie, sporzadzony zgodnie
z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Publiczna Oferta

Oferta objecia 1.128.000 Akcji Serii B w ramach Publicznej Oferty na warunkach okreslonych
w Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru HELIO S.A.

Rozporzadzenie o Optacie
Skarbowej

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 grudnia 2000 roku w sprawie sposobu pobierania, zaptaty i
zwrotu optaty skarbowej oraz sposobu prowadzenia rejestréw tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110,
poz. 1176, z pézn. zm.)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikaciji takich
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prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

S.A. Spoétka akcyjna
Sp. zo.0. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Statut Statut HELIO S.A.

Transza Duzych Inwestoréw,
TDI

transza przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Serii B dla inwestorow bedacych osobami
fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, zaréwno
rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz zarzadzajacymi pakietem
papieréw warto$ciowych na zlecenie w imieniu osoéb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktorych zamierzajg naby¢ Akcje Serii B — ktérzy wezma udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie i do ktdrych zostanie skierowane zaproszenie do
ztozenia zapisu na Akcje Serii B, lub ktdrzy w terminach zapiséw na Akcje Serii B ztozg zapis na nie
mniej niz 20.000 i nie wiecej niz liczba Akcji Serii B oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw

Transza Matych Inwestorow,
™I

transza przeznaczona do zapisywania si¢ na Akcje Serii B dla inwestorow bedacych osobami
fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, zaréwno
rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktérzy w terminach zapiséw na
Akcje Serii B ztozg zapis na nie mnigj niz 10 i nie wiecej niz liczba Akcji Serii B oferowana w
Transzy Matych Inwestorow

UE Unia Europejska
usD Dolar amerykaniski, prawny $rodek ptatniczy na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity tekst Dz. U. z 2001

r. Nr 17 poz. 209 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2003 r. Nr 86,
poz. 804, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005
Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz.
1538)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz.
1537)

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 960, z pdzn.
zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U.
22000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdéb prawnych (tekst jednolity Dz. U.
z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pézn. zm.)

Ustawa o Wiasnosci Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowe;j (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr
119, poz. 1117 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie HELIO S.A.

Zarzad, Zarzad Spétki

Zarzad HELIO S.A.
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VI. ZALACZNIKI
Zatacznik nr 1

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii B spotki HELIO S.A.
o wartosci nominalnej 0,50 zt. kazda w ramach Oferty Publicznej

Celem niniejszej Deklaracii jest okreslenie wielko$ci popytu na emitowane przez HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach (,Emitent”) akcje zwykte na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda. Niniejsza deklaracja, w przypadku gdy oferowana w niej cena za Akcje Serii B bedzie wyzsza lub réwna ustalonej przez Emitenta Cenie Emisyjne;j,
moze stanowi¢ podstawe do skierowania przez Oferujacego zaproszenia do zfozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B, wstepnie przydzielone przez Zarzad Emitenta. Inwestor
ponosi petng odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ danych zawartych w niniejszej Deklaracji, a w szczegéinosci numeru faksu, na ktére powinno by¢ skierowane zaproszenie do
ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B.

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/ imie , nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej/adres zamieszkania osoby fizycznej

REGON lub numer wiaéciwego rejestru zagranicznego/ PESEL osoby fizycznej

Rezydent Tak [ Nie [

Osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen w imieniu inwestora (dane
petnomocnika)

Numer i seria dokumentu tozsamosci osoby/oséb sktadajacych deklaracje oraz
numer PESEL

Adres do korespondencii

Telefon

Faks

Ja nizej podpisany*/My nizej podpisani* niniejszym o$wiadczam/o$wiadczamy*, ze zgtaszamy zamiar nabycia Akgji Serii B spétki HELIO S.A.

Liczba zamawianych Akcji Serii B ... Stownie: ...
Deklarowana cena Stownie: ...
Warto$¢ zamawianych AkGji ..o SIOWNIE: .o

Oswiadczenie inwestora sktadajacego Deklaracje
Ja nizej podpisany*/My nizej podpisani* w imieniu

............... . o$wiadczam(y), ze
(imig i nazwisko/nazwa inwestora)
zapozna (fam, tem , liémy) sie z trescia Prospektu emisyjnego i Statutu spotki HELIO S.A i akceptuje(my) brzmienie statutu i warunki Publicznej Oferty Akcji Serii B okreslone
w Prospekcie,
zgadzam(y) sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii B, niz objete Deklaracja, lub nieprzydzielenie ich w ogdle, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu Deklaracji zostaty podane dobrowolnie.
wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych ze ztozong przeze mnie Deklaracjg Nabycia, przez
Oferujacego Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.
przyjmuje(my) do wiadomosci i akceptuje(my) wigzacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akgji Serii B.
w przypadku przydzielenia mi(nam) Akcji Serii B w ramach Listy Wstepnego Przydziatu zobowiazuje(jemy) sie do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B.

Niniejsze zobowiazanie moze by¢ podpisane, w przypadku oséb prawnych wytacznie przez osoby upowaznione do podpisywania w imieniu inwestora, zgodnie ze statutem lub
umowa spétki lub przez petnomocnika upowaznionego do ztozenia deklaracji nabycia Akcji Serii B spétki HELIO S.A

Data, podpis inwestora skfadajacego deklaracje Data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis i piecze¢ przyjmujgcego deklaracje
* niepotrzebne skreslic
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Zatacznik nr 2

Formularz zapisu na Akcje Serii B spotki HELIO S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela Serii B spétki HELIO S.A oferowane w Publicznej Ofercie. Podstawa prawna emisji jest Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2006 roku. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest do 1.128.000 Akgji Serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Akcje Serii B
przeznaczone s do objecia na warunkach okres$lonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny): .
4. Adres do korespondencji (telefon KOntaktowy): ..ot seneeeens
5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

8.0znaczenie Transzy, w ktorej sktadany jest zapis oT™I o TDI
9. Liczba subskrybowanych Akcji Serii B: ...
(Stownie: .....covveiiiiienn,
10. Cena Emisyjna wynosi ..
11. Kwota wptaty na Akcje Serii B: ..........
12. Forma wpfaty na Akcje Serii B:
13. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
o gotéwka w POK,w ktérym ztozono zapis

o przelew na rachunek subskrybenta nr: ..........
Prowadzony Przez ...........c.eeeveneeeenne .
Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis
Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze:

. zapoznatem sig z trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

. zgadzam sig na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

. wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do
swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie;

. wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii B przez

Oferujacego Emitentowi, w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacii.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec przyjmujgcego zapis, pieczec adresowa
domu maklerskiego)
*) wla$ciwe zaznaczy¢ ,x”
Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisOw i wplat na AKCIE Serii B. ........ccceiririicieeie et

Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B spotki HELIO SA

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartoSCIOWYCH NF: .....ceueeeveeiiieeiiiie e
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego):

wszystkich przydzielonych mi Akcji Serii B Spotki HELIO S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje si¢ do niezwlocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na Akcje Serii B Spétki HELIO
SA., o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz
stwierdzam nieodwotalno$¢ niniejszej dyspozycji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego dyspozycje)
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Zatacznik nr 3
Lista POK Domoéw Maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B
PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BOS SA
Nr POK Miejscowo$¢ kod ulica nr budynku

1 Warszawa 00-517 Marszatkowska 78/80
2 Bialystok 15-282 Piekna 1
3 Bielsko-Biata 43-300 Cyniarska 36
4 Bydgoszcz 85-029 Bernardyniska 13
5 Czestochowa 42-200 Al. NMP 2
6 Gdansk 80-824 Podwale Przedmiejskie 30
7 Katowice 40-048 Kosciuszki 43
8 Kielce 25-518 Warszawska 31
9 Koszalin 75-950 1 Maja 18/9 18/9
10 Krakow 31-100 Pitsudskiego 23
11 Leszno 64-100 Leszczyniskich 52
12 tomza 18-400 Sienkiewicza 10
13 Olsztyn 10-003 Pienieznego 15
14 Poznan 60-523 Dabrowskiego 75
15 Rybnik 44-200 Hallera
16 Wroctaw 50-107 Sukiennice
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Zatacznik nr 4
STATUT

I. Postanowienia ogdlne.

§1
1. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej spotki ,PH BONA” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Wygledach gmina Leszno w spdtke akcyjng pod firma ,HELIO” Spétka Akcyjna.

2. Zatozycielami Spotki sa Wspélnicy spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia tj. Leszek Wasowicz oraz Jacek Kosinski.

Il. Firma i Siedziba. Czas Trwania.

§2

—_

Spotka dziata pod firmg , HELIO” Spdtka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrétu firmy ,HELIO” S.A.

w o »

Spotka moze postugiwac sie wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

§3

1. Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Wygledy, gmina Leszno, wojewddztwo mazowieckie.

no

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§4
Spotka moze posiada¢ wtasne przedsiebiorstwa oraz zaktady produkcyjne, ustugowe, handlowe, o$rodki marketingowe, agencyjne,
konsultingowe, sktady celne i konsygnacyjne, tworzy¢ wtasne oddzialy i przedstawicielstwa, tworzy¢, uczestniczy¢ oraz nabywac i

zbywaé udziaty w innych spétkach w kraju i zagranicg z zachowaniem przepiséw prawa.
lll. Przedmiot dziatalnosci Spatki.

§5
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest:
(1) Produkcja artykutéw spozywczych i napojow (PKD 15);
) Handel hurtowy i komisowy (PKD 51);
) Handel detaliczny (PKD 52);
) Transport ladowy (PKD 60);
) Dziatalno$¢ wspomagajaca transport (PKD 63);
) Informatyka (PKD 72);
) Produkcja maszyn i urzadzen gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 29);
) Produkcja maszyn biurowych i komputeréw (PKD 30);
) Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22);
0) Obstuga nieruchomosci (PKD 70);
Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi (PKD 71);

w N

)
)
) Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracg wode (PKD 40);
) Dziatalno$¢ gospodarcza pozostata (PKD 74);

)

14) Dziatalno$¢ ustugowa pozostata (PKD 93);
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2. Jezeli podjecie przez Spotke okre$lonej dziatalnoSci wymaga na podstawie odrebnych przepisdéw koncesji lub zezwolenia,

Spotka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci lub spetnienia innych wymogéw ustawowych

wymaganych do prowadzenia konkretnej dziatalnoci.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq sie na zmiane, jezeli

uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszos$cig dwodch trzecich gtoséw w obecno$ci oséb reprezentujacych

co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

IV. Kapitat Zaktadowy Spoétki. Prawa i obowiazki Akcjonariuszy.

§6
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.936.000,00 ztotych (stownie: jeden milion dziewigéset trzydziesci sze$¢ tysiecy) i dzieli
sie na 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset siedemdziesigt dwa tysigqce) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od 0000001 do 3782000.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,50 ztotych (stownie: piecdziesiat groszy).
Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

§7
Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegolnosci
wysoko$¢, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji,
podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.
Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348
§ 1 kodeksu spétek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 5 — 6.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktére;j:
(a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wtasnych w celu umorzenia;
(b) przeznacza, w granicach okres$lonych przez art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych, okre$long cze$¢ zysku Spotki
na finansowanie nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia;
(c) okresla maksymalna liczbe i cene akcji wtasnych Spétki, ktdre majgq zosta¢ nabyte w celu umorzenia;
(d) okresla maksymalny okres w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia.
Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powzigcia przez nie

uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

§8
Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spoétki wymaga zgody
Zarzadu Spotki wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwate w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody
na wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji, Zarzad podejmuje w terminie dwéch miesiecy liczac od
dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujacego liczbe akcji, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie oraz
osobe zastawnika lub uzytkownika.

W przypadku uzyskania przez Spétke statusu spotki publicznej, prawo gtosu z akcji na ktorych ustanowiono zastaw lub
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uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréw wartoSciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki

papierow wartosciowych, przystuguje akcjonariuszowi.

V. Organy Spétki.

§9
Organami Spotki sa;
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§10

1. Czilonkdw zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Ze cztonkowie Zarzadu pierwszej kadenciji
powotani zostali w procesie przeksztatcenia formy prawnej Spétki, przez Zgromadzenie Wspdlnikow spotki przeksztatcane;.

2. W skfad Zarzadu Spétki wehodzi od jednego do trzech cztonkéw.

3. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okre$la liczbe czlonkdéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktérg
powotana osoba wykonywac bedzie w Zarzadzie Spotki.

4. Czilonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadenciji. Kadencja Zarzadu wynosi 5 (stownie: piec) lat

§11

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu lub prokurent jednoosobowo.

§12
1. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszo$cig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.
2. Szczegbtowy zakres praw i obowigzkéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okre$la Regulamin Zarzadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza
§13
1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do siedmiu cztonkdw powotywanych na okres wspolnej kadencji trwajacej
5 (stownie: piec) lat.
2. Rada Nadzorcza pierwszej kadencji zostata wybrana w procesie przeksztatcenia formy prawnej Spotki, przez
Zgromadzenie Wspolnikow spotki przeksztatcane;.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

§14
1. Rada Nadzorcza wybiera sposrdd cztonkéw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie izatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Regulaminu.
3. Przewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na wniosek ktéregokolwiek cztonka Rady

Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie w terminie 2 (stownie: dwoch)
tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uprawniony podmiot.
4, W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢é cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby zaproszone przez

cztonkdéw Rady Nadzorczej.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 6.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj gtos
na piSmie za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie za posrednictwem innego
cztonka Rady nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Czilonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowa¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gtoséw cztonkdéw Rady Nadzorczej. W przypadku
réwnej liczby gtosoéw, decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Szczegbtowe zasady oraz tryb podejmowania uchwat, o ktérych mowa wust. 6 i 7 okreSla Regulamin Rady

Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej uchwala Rada Nadzorcza, a zatwierdza Walne Zgromadzenie.

§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za posrednictwem listéw poleconych lub poczty kurierskiej, co najmniej
na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zwotanie posiedzenia potwierdza sie przesytajac zawiadomienia za
pomocg faksu. Dopuszcza sie takze przyjecie przez cztonka Rady Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia
bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru. Cztonek Rady Nadzorczej moze ZgdaC przesytania mu
zaproszen takze w formie elektronicznej na podany przez niego adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz
z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zosta¢ ztozone spétce w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go o posiedzeniach za pomocg poczty elektronicznej nie ma
konieczno$ci przesytania mu zawiadomienia za pomoca faksu.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zawiera¢ porzadek obrad posiedzenia, pod rygorem
bezskutecznosci.
Rada Nadzorcza zdolna jest do podejmowania wigzacych uchwat, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej
potowa jej cztonkow, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali prawidtowo zaproszeni na posiedzenie,
z zastrzezeniem ust. 5.
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podjg¢ uchwat, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni na posiedzeniu i nikt nie zgtosit sprzeciwu w przedmiotowej sprawie.
Dopuszczalne jest odbycie posiedzenia Rady Nadzorczej, bez koniecznosci dokonywania zwotania w trybie
okreslonym w ust. 1, o ile na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden nie zgtosit

sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia w tym trybie i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad.

§16
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednakze nie rzadziej niz 4 (stownie: cztery) razy
w roku obrotowym.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolno$ci:
1)  powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu Spotki za wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotanego przez
Zgromadzenie Wspolnikow spotki przeksztatcanej,
2) ustalanie liczby cztonkow Zarzadu;
3) ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu,
4) ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, wnioskéw Zarzadu co
do podziatu zyskéw ipokrycia strat oraz sytuacji Spotki, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

5)  wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
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6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

7) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosci

8) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego, jezeli Spoétka posiada srodki wystarczajace na wyplate.

Walne Zgromadzenie
§17

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy witasnej, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiatq) kapitatu zaktadowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie 2 (dwoch) tygodni od momentu zgtoszenia
wniosku przez uprawnione podmioty.
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli:
a) Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
b) Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pomimo ztozenia wnioskow Rady Nadzorczej badz

akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zaktadowego.

§18

Walne Zgromadzenie jest wazne, bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtosow,
o ile postanowienia niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inacze;.

Uchwaly dotyczace usunigcia okreslonych spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagajg dla swojej
waznosci wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
50% kapitatu zaktadowego, z zastrzezeniem ust. 3.

Usuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgtoszone na podstawie

art. 400 kodeksu spétek handlowych wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zadanie.

§19

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

1.

2.

§20
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy poza sprawami okre$lonymi w przepisach prawa oraz w innych
postanowieniach Statutu:
1
2

wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

B W

)

)

) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej;

) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej;
)

5)  ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego indywidualnego
wykonywania nadzoru.
Nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych prawach do nieruchomosci

nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
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VI. Gospodarka Spotki.
§21
1. Spdtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ 8% (osiem procent)
zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.
2. Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdinych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).

3. Sposdb wykorzystania kapitatow rezerwowych okre$la Walne Zgromadzenie.

§22
Zarzad jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorczej do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na wyptate.

VII. Postanowienia koricowe
§23
Rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 1 (pierwszego) lipca, a konczy sie w dniu 30 (trzydziestego) czerwca. Pierwszy rok obrotowy

Spotki rozpoczyna si¢ po dniu zarejestrowania Spotki a konczy w dniu 30 czerwca 2007 roku.

§24
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie znajdujq bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa,

w szczegdlnosci kodeksu spotek handlowych.
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Zatacznik nr 5

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien: 03.01.2007 godz. 11:01:56
Numer KRS: 0000262514
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

25.08.2006

Ostatni wpis

Numer wpisu 2

| Data dokonania wpisu | 15.09.2006

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/21318/06/935

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE XIV WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1. Oznaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2. Numer REGON

3. Firma, pod ktdra spotka dziata

4. Dane o wczesniejszej rejestracji

5. Czy przedsigbiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy
spotki cywilnej?

6. Czy podmiot posiada status
organizacji pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

sporzadzeniu lub
zmianie statutu

1. Siedziba Kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina LESZNO, miejsc. WYGLEDY
2. Adres Ul. STOLECZNA , nr 26, lok. ---, kod 05-083, poczta ZABOROW
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1. Informacja o 1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONYW W DNIU 18 LIPCA 2006R, PRZEZ NOTARIUSZA MALGORZATE

KEDZIERSKA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. ZIMNEJ NR 2 LOK. 1 -, REP. A - 5196/2006

Rubryka 5

1. Czas na jaki zostata utworzona
spotka

NIEOZNACZONY

2. Oznaczenie pisma innego niz
Monitor Sadowy i Gospodarczy,
przeznaczonego do ogtoszen spotki

4. Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom
lub tytuly uczestnictwa w dochodach
lub majatku spoétki nie wynikajacych z
akcji?

NIE

5. Czy obligatariusze maja prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 — Sposéb powstania spotki

1. Okreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2. Opis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE NASTEPUJE STOSOWNIE DO POSTANOWIEN TYTULU IV DZIAL 11l KODESKU SPOLEK
HANDLOWYCH JAKO PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA
PRZEKSZTALCANA) W SPOLKE AKCYJNA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA). UCHWAtA W SPRAWIE
PRZEKSZTALCENIA  PODJETA  ZOSTALA PRZEZ ZGROMADZENIE ~WSPOLNIKOW  SPOLKI
PRZEKSZTALCANEJ W DNIU 18 LIPCA 2006R.

3. Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
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Ochrony Konkurencji i Konsumentow
o0 zgodzie na dokonanie koncentrac;ji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1. Nazwa lub firma

PHBONASP.Z0.0.

2. Nazwa rejestru, w ktorym | KRAJOWY REJESTR SADOWY
podmiot byt zarejestrowany

3. Numer w rejestrze 0000170905

4, Nazwa sadu prowadzacego | ******

rejestr

5. Numer REGON 015533555

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

1936 000,00 Z

2. Wysokos¢ kapitatu docelowego

3. Liczba akcji wszystkich emisji

3872000

4. Warto$¢ nominalna akcji

0,50 Zt

5. Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

1936 000,00 Z

6. Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 — Emisja akcji

1 1. Nazwa serii akcji

AKCJE SERIIA

2. Liczba akcji w danej serii

3872000

3. Rodzaj uprzywilejowania i
liczba akcji
uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1. Czy zarzad lub rada administrujaca NIE
s3 upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1. Nazwa organu
uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2. Sposob reprezentacji

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZL ONKOW ZARZADU LUB

podmiotu PROKURENT JEDNOOSOBOWO
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1. Nazwisko / Nazwa lub firma | WASOWICZ
2. Imiona LESZEK PAWEL
3. Numer PESEL / REGON 68122000010
4. Numer KRS b
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5. Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujagcym
6. Czy osoba wchodzaca w NIE
sklad zarzadu zostala
zawieszona w czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata | -~
zawieszona

2 1. Nazwisko / Nazwa lub firma | WASOWICZ
2.Imiona JUSTYNA JOANNA
3. Numer PESEL / REGON 72020600605
4, Numer KRS b
5. Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujacym
6. Czy osoba wchodzaca w NIE

sklad zarzadu zostala
zawieszona w czynnosciach?

7. Data do jakiej zostata

zawieszona
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1. Nazwa organu | RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sklad organu

1 1. Nazwisko KACKA

2.Imiona MAGDALENA

3. Numer PESEL 75022501226
2 1. Nazwisko GALAN STELMASZCZUK

2. Imiona IRENA

3. Numer PESEL 51081304103
3 1. Nazwisko TURSKI

2. Imiona RADOSLAW ANDRZEJ

3. Numer PESEL 68122200052
4 1. Nazwisko KOSINSKI

2. Imiona JACEK

3. Numer PESEL 73011100797
5 1. Nazwisko WASOWICZ

2.Imiona ADAM STEFAN

3. Numer PESEL 37061200036

Rubryka 3 — Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1. Przedmiot dziatalnosci

15,,, PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH | NAPOJOW

przedsiebiorcy

51,,, HANDEL HURTOWY | KOMISOWY

52,,, HANDEL DETALICZNY

60,,, TRANSPORT LADOWY

63,,, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA TRANSPORT

72,,, INFORMATYKA

29,,, PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

30,,, PRODUKCJA MASZYN BIUROWYCH | KOMPUTEROW

Ol N AW N -

22,,, DZIALALNOSC WYDAWNICZA

10

70,,, OBSLUGA NIERUCHOMOSCI

-
-

71,,, WYNAJEM MASZYN | URZADZEN BEZ OBSt.UGI

40,,, WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, PARE WODNA | GORACA WODE

74,,, DZIALALNOSC GOSPODARCZA POZOSTALA

93,,, DZIALALNOSC USLUGOWA POZOSTALA
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o posiadanych akcjach i udziatach spotki

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu upadtosciowym poprzez zawieszenie prowadzonych przeciwko niemu
egzekuciji, o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 — Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie sumy wyzszej od kosztow
egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 — Informacja o postepowaniu upadtosciowym
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Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Warszawa, 03.01.2007 godz: 11:01:57
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