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HELIO Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogoblna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HELIO S.A. powstatej w wyniku przeksztatcenia ze spétki PH Bona Sp. z 0.0. na
podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia
spotki PH Bona spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke HELIO Spotka Akcyjna
zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 18 lipca 2006 r. w Kancelarii Notarialnej
Matgorzaty Kedzierskiej Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 5196/2006.

W dniu 25.08.2006 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego spétka HELIO S.A.
wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000262514. Spotka
powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 4 grudnia 2006 r. aktem
notarialnym REP.A-8196/2006.

Siedziba Spotki miesci sie w Wygledach przy ul. Stotecznej 26.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
23 listopada 2007 r. wynosi 6,80 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 2 500 000 zt,
- pozostate kapitaty wtasne 16 927 747,65 zt.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Akcjonariusze Ilosé akcji llosé Warto$é nominalna kapitale
W szt. gtosow zaktadowym
Leszek Wasowicz 3857 000 3857 000 1 928 500,00 77,1%
Pozostali akcjonariusze 1 143 000 1 143 000 571 500,00 22,9%
RAZEM 5 000 000 5 000 000 2 500 000,00 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest sp6tkg dominujgca wobec innych
spotek.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:
- produkcja artykutdw spozywczych i napojéw,
- handel hurtowy i komisowy,
- handel detaliczny.

Badana Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015533555
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 15897
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5644H3
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Warszawa-Bielany NIP - 118-16-94-514

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Leszek Pawet Wasowicz Prezes Zarzadu
Justyna Joanna Wasowicz Wiceprezes Zarzadu

Osobg odpowiedzialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest gtébwny ksiegowy Pan
Jerzy Kotpak.

Przecietne zatrudnienie w okresie wynosi 66 oséob.
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HELIO Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogoblna

VI.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Sprawozdanie finansowe obejmuje potaczone dane finansowe wynikajace ze sprawozdan:
- Spotki PH Bona Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 24 sierpnia 2006 r. oraz
- Spotki HELIO S. A. za okres od 25 sierpnia 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.

Do sprawozdania finansowego zatagczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 30.06.2007 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 .
do 31.12.2005 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2006 r. przez
Zgromadzenie Wspdlnikbw PH Bona Sp. z 0.0. ktére przeznaczyto zysk netto za ubiegly rok
obrotowy w kwocie 2 156 173,14 zt oraz nie podzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie 26 265,55 zt
na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostafo:
- zfozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 07.07.2006 .
- zlozone w dniu 18.10.2007 r. do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej HELIO S.A. z dnia 30 marca 2007 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2006 —
30.06.2007 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 05.06.2007 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod humerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 10935/7875.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.10.2007 r. do 23.11.2007 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 23.11.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 30.06.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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HELIO Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 15.08.2003 do 31.12.2004 r.,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- od 01.01.2006 do 30.06.2007 r.
= Okres objety analizg od 01.01.2006 r. do 30.06.2007 r. istotnie r6zni sie diugoscig od pozostatych
okresbw co ma istotne znaczenie dla odczytywania informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposéb:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
AKTYWA 31.12.2 | 31.12.200 | 30.06.200 | 51 15 50, | 31.12.2005 | 30.06.2007 | o1 15 500,
004 5(BO) 7(B2) e (BO) (B2) e
A. | AKTYWA TRWALE 2087 3671 4 399 14,3% 18,3% 18,5% 19,8%
| | Wartosci niematerialne i 0 0 13 0.0% 0.0% 0.1% X
prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2079 3639 4 306 14,2% 18,1% 18,1% 18,3%
I1l. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. Dl_ugotermlnowe rozliczenia 8 31 80 0.1% 0.2% 0.3% 153.5%
miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 12 520 16 387 19411 85,7% 81,7% 81,5% 18,5%
I. | Zapasy 2173 3512 7 474 14,9% 17,5% 31,4% 112,8%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 10 188 12 631 4 402 69,7% 63,0% 18,5% -65,1%
1I. | Inwestycje krétkoterminowe 12 19 6 803 0,1% 0,1% 28,6% | 34998,6%
Iy, | Krotkoterminowe rozliczenia 147 225 732 1,0% 1,1% 3,1%| 226,0%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 14607 20058| 23810| 100,0%| 100,0% | 100,0% 18,7%
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HELIO Spoétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Zmiana w
PASYWA Stan na Strukturaw % %
31.12.2005 | 30.06.2007 31.12.2005 | 30.06.2007 | (BZ - BO)
31.12.2004 (BO) (BZ) 31.12.2004 (BO) (BZ) BO
A @i‘;’;ﬁ& (FUNDUSZ) 3201 5447| 10428 225%| 27.2%| 81.6%| 2567%
. Egg'stgvgc‘)‘vcgusz) 1936 1936 2500| 13.3% 9.7%| 105%| 29,1%
I s:c'jifgfvc‘)"’mf’;a(tg na kapitat 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
11l. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV, E:gg:‘éx;“dusz) 1329 13309 0,0% 6.6%| 559%| 901,5%
v. | Kapital (fundusz) 2 0 0 o| 00%| 00%| 00% x
aktualizacji wyceny
vi, | Pozostale kapitaly 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
(fundusze) rezerwowe
VIl Sa’fekgf)fgﬁta) zlat 0 26 0 0,0% 0,1% 0,0% | -100,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 1355 2 156 3619 93%| 10.7%| 152%| 67.8%
1. | ©dpisy z zysku netto w 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% X
ciggu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA |
B. |REZERWY NA 11316| 14611 4382| 775%| 728%| 184%| -70,0%
ZOBOWIAZANIA
. E:szvrv"ig’zgﬁia 13 96 218 0,1% 0,5% 09%| 127.5%
I, g&%%‘;gﬁrﬁ?:éive 182 583 458 1,2% 2.9% 1,0%| -21,4%
1. i%ﬁ’%{gﬁ?}'gwe 11 121 13932 3706| 76,1%| 695%| 156% | -73,4%
v, | Rozliczenia 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% X
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 14607| 20058| 23810| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 18,7%
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HELIO Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
(WARIANT KALKULACYJNY)

za okres struktura w % Zmianaw %
poz Sinieni 01.01 - 01.01.2006 - 01.01 -
Wyszczegdlnienie 15.08.2003- 15.08.2003- 01.01 - 15.08.2003-
31.12.2004 31':(%5)005 30'(()8'5)007 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31']('(2)'5305
A. E@’g&‘ggg netto ze 27788| 27490 56 752 99,9% |  99,3% 99,6% | 106,4%
p. | Koszty sprzedanych. 19440| 18815 39307 745% |  75.4% 74.9%| 108,9%
produktéw, towarow i
fé’ss';r(iter;:;;t&”_g;’ 8348| 8675 17445|  6158%| 4023%|  482,0%| 101,1%
Koszty sprzedazy 4378 4030 9 982 16,8% 16,2% 19,0% | 147,7%
E. E:rigé’uogo'”ego 1584 1368 2284 6,1% 5,5% 4,4% | 66,9%
F. fgrs;‘egségt?)c_zg_a 2386| 3277 5179|  176,0%| 152,0%|  143,1%| 580%
G. Eggro;é;‘/‘j*ﬁeprzy"h"dy 32 155 133 0,1% 0,6% 02%| -143%
H. Eggro;é;‘/‘j*ﬁekoszw 270 423 228 1,0% 1,7% 04% | -46,0%
Zysk (strata) z
. | dziafalnosci 2 148 3009 5084 158,5% |  139,5% 140,5% | 68,9%
operacyjnej (F+G-H)
J. | Przychody finansowe 0 35 103 0,0% 0,1% 0,2% 193,0%
K. | Koszty finansowe 430 310 668 1,6% 1,2% 1,3% 115,5%
Zysk (strata) z
L. |dziafalnosci 1718 2734 4519 126,7% |  126,8% 124,9% |  65,2%
gospodarczej (1+J-K)
I. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
N (ZLV f/'f,\g”ata) brutto 1718 2734 4519|  126,7%| 126,8% 124,9%|  65.2%
Podatek dochodowy 363 578 900 26,7% 26,8% 24,9%| 55,6%
R. (2,31’ _Sc')‘_g”ata) netto 1355 2 156 3619|  100,0%| 100,0% 100,0%| 67,8%
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HELIO Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegéinienie jm. 15.08.2003- 01.01 - 01.01.2006 -
31.12.2004 r. 31.12.2005 r. | 30.06.2007 r.
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 14 607 20 058 23 810
Wynik netto (+/-) tys. zt. 1355 2156 3619
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow tys. zt. 27 788 27 490 56 752
Kapital staty kapitat wlasny + rezerwy diug&tedr&r;(t)gvr; :;1 é\?vt;owiqzania diugoterminowe tys. 2t 3474 6 033 19 894
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 16,7 22,4 22,7
Wskaznik struktury pasywow (zrddet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 29,1 37,3 443,3
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (kapitat whasny / aktywa trwate) *100 % 157,7 148,4 441,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 166,5 164,4 452,2
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 11 1,2 52
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 0,9 0,9 3,2
Wskaznik ptynnosci Ill (8rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 1,8
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 9,3 12,4 16,5
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (wynik netto/ przecietny stan kapitatéw wtasnych % 41,2 49,4 29,1
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 30,0 31,6 30,7
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFS$S) % 77,4 72,4 17,5
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji $rodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 14,3 11,4 18,1
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktyw6w obrotowych 2,2 1,9 3,2
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / (wartos¢ sprzi)dr.otgv:. i mater. + koszt wytw. sprzed. il0$¢é dni 56,2 55,1 76,6
Szybko$¢é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i.us’rug *t) | przychody ze sprzedazy | ilo$¢ dni 182,0 149,3 77,6
(przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / (warto$¢ sprzed. tow. i
Szybko$é obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) ilo$¢ dni 110,6 130,0 73,4
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HELIO Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
25 000,00
4399
20 000,00
3671
5447
15 000,00
5087 19428
3291
10 000,004 19411
16387 14611
11316
5 000,001 |12520
4382
0,00
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005 30.06.2007 30.06.2007
B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

W badanym roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 18,7% w stosunku do poprzedniego okresu.
Najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej po stronie pasywow miaty kapitaty wkasne, ktére wg
stanu na 30.06.2007 r. wyniosty 19 427 747,65 zt co w stosunku do roku 2005 stanowi wzrost o
256,7%. Wzrost ten spowodowany byt w gtdwnej mierze przez wplyw $rodkéw z emisji akcji w
ofercie publicznej w wysokosci 11 844 000,00 zt, z czego 564 000,00 wptyneto na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, a 9 797 414,25 zt na wzrost kapitatu zapasowego.

W badanym okresie nastgpit rowniez duzy wzrost $rodkéw pienieznych i innych aktywow
pienieznych na skutek wptywu $rodkéw z emisji akcji. Z tego tytutu wzrdst udziat inwestycji
krétkoterminowych w sumie bilansowej z 0,1% w latach 2004-2005 do poziomu 28,6%. Nastapit
réwniez znaczny wzrost wartosci zapasow w roku obrotowym 2006/2007 o 112,8%, a wsrdd nich
najwigkszy wzrost nastgpit w pozycjach produkty gotowe i towary, ktorych dynamika wzrostu
wyniosta odpowiednio 226,7% i 111,0%. Wzrost stanu zapasow na 30.06.2007 r. zwigzany jest z
dostosowaniem produkcji do sezonowego cyklu sprzedazy.

Jednostka finansuje swojg dziatalnos¢ w gtdwnej mierze kapitatami wtasnymi. W latach 2005 —
2006/2007 nastagpita zmiana struktury pasywow. W okresie badanym udziat kapitatéw wtasnych w
pasywach ogétem wzrést z 27,2% do 81,6% w poréwnaniu do roku 2005. Natomiast udziat
zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie z 72,8% w 2005 r. do poziomu 18,4% na
koniec okresu badanego.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Wskazniki ptynnosci finansowej Spétki ksztattowaty sie na poréwnywalnych poziomach na przestrzeni
2004—2005 roku przyjmujac wielkosci optymalne. Wskaznik ptynnosci Il stopnia w latach 2004-2005
ze wzgledu na matg wartos¢ srodkdéw pienieznych przy jednoczesnym duzym stanie zobowigzan
krétkoterminowych przyjmuje wartosci bliskie zeru.

W okresie badanym nastapit znaczny wzrost wszystkich trzech wskaznikéw powodujac ich odchylenie
od wartosci optymalnych. Wzrost ten spowodowany byt bardzo dynamicznym przyrostem aktywow
obrotowych w okresie badanym o 18,5% i jednoczesnym spadkiem zobowigzan krotkoterminowych o
73,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywdw obrotowych nastgpit gtéwnie w pozyciji
srodkow pienieznych i innych aktywdw pienieznych pochodzacych z emisji akcji w ofercie publicznej i
przeznaczonych na dalszy rozwoj spotki.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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15.08.2003-31.12.2004 | 01.01.2005-31.12.2005 | 01.01.2006-30.06.2007
e Rentowno$¢ sprzedazy 30,0% 31,6% 30,7%
e Rentownos$¢ kapitatow 41,2% 49,4% 29,1%
wiasnych (ROE)
e Rentowno$¢ aktywow 9,3% 12,4% 16,5%
(ROA)

Przy analizie wskaznikow rentownosci dla okresu badanego (01.01.2006 — 30.06.2007) dtuzszego niz
wczesniejsze analizowane okresy nalezy wzigé pod uwage to, ze biezacy wynik netto zostat
osiggniety w dtuzszym okresie czasu niz w latach ubiegtych. Wptyw na poziom wszystkich trzech
wskaznikéw rentownosci i tym samym na poréwnywalnosé okresu badanego do okreséw poprzednich
ma sezonowosc¢ sprzedazy.
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Rentownos¢ aktywéw w roku 2006/2007 wzrosta w poréwnaniu z rokiem 2005 o 4,1 pkt procentowego
osiagajac poziom 16,5%.
Znaczny spadek wskaznika rentownosci kapitatow wtasnych w roku 2006/2007 o 20,2 pkt. procentowe
nastgpit na skutek znacznego wzrostu kapitatow wtasnych Spotki o 256% w poréwnaniu do roku 2005.
Wzrost kapitatéw wtasnych spowodowany byt emisjg akcji w ofercie publiczne;.
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw nieznacznie zmniejszyta sie w poréwnaniu
do roku 2005 osiggajac poziom 30,7%. Spadek ten nastgpit na skutek wiekszej dynamiki wzrostu
kosztéw dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 108,9%) niz przychoddéw netto ze sprzedazy (wzrost o

106,4%)

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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15.08.2003-31.12.2004 | 01.01.2005-31.12.2005 | 01.01.2006-30.06.2007
Szybko$¢ obrotu zapaséw 56,2 55,1 76,6
e S7ybko$¢ obrotu naleznosci z 182 1493 71,6
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$C obrotu zobowigzan z 110,6 130 73,4

Wskaznik obrotowosci zapaséw wzrést do poziomu 76,6 dni, co Swiadczy o zmniejszeniu sie rotacji

zapasow.

W sposab istotny skréceniu ulegty cykle obrotu naleznosciami i zobowigzaniami. Szybkosc¢ ich obrotu
uksztattowata sie w badanym okresie na zblizonym poziomie.
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HELIO Spoétka Akcyjna

2. Rachunek zyskow i strat

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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15.08.2003-31.12.2004 | 01.01.2005-31.12.2005 01.01.2006-30.06.2007
B Zysk brutto ze sprzedazy 8348 8675 17 445
O Zysk ze sprzedazy 2386 3277 5179
Bl Wynik na poz. dziat. operacyjnej -238 -268 -95
Bl Wynik na dziatalnosci finansowej -430 275 -565
O Zysk brutto 1718 2735 4519
@ Zysk netto 1355 2 156 3619

Badany okres Spotka zamkneta zyskiem netto w kwocie 3 619 tys. zt., tj. 0 67,8% wigekszym niz w roku
2005.

Przychody ze sprzedazy w okresie badanym w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 106,4% przy
wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 108,9% czego skutkiem byt wzrost zysku ze sprzedazy o
1 902 tys. zt, co stanowi wzrost o 58,1% w stosunku do 2005 roku. Zmiany te nastgpity w okresie
trwania znacznie dtuzszego roku obrotowego niz w 2005 roku przy prawie niezmienionej strukturze
udziatu przychodoéw ze sprzedazy (99,6%) w przychodach ogétem i kosztéw dziatalnosci operacyjnej
(98,3%) w kosztach ogotem.

Ujemne wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej przyczynity sie do
obnizenia zysku brutto do 5 519 tys. zt. W wyniku obcigzen podatkowych zysk brutto zostat
zmniejszony o 900 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez HELIO S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu programu finansowo-ksiegowego Raks.
Spotka posiada ustalong przez Kierownika jednostki dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczego6towe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

W badanym okresie wartos¢ srodkdw trwatych zwiekszyta sie o 533,04 tys. zi. Na wzrost ten wptyw
miat zakup urzadzen technicznych i maszyn (wzrost o 60,5%), zakup $rodkéw transportu (wzrost o
87,9%) oraz zakup innych srodkow trwatych, ktére wzrosty 0 49,45 tys. zi.

Udziat srodkéw trwatych w aktywach ogdétem w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegt istotnej
zmianie.
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2. Naleznosci krétkoterminowe

Znaczacy spadek (o 65,1%) wartosci naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
wykazanych na dzierh 30.06.2007 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2005 r. wynika przede
wszystkim ze specyfiki sezonowego charakteru sprzedazy w branzy bakalii i ma istotny wptyw na
zmniejszenie wartosci aktywow.

3. Kapitat zaktadowy

W dniu 25 sierpnia 2006 r. nastgpita rejestracja przeksztatcenia Spotki PH BONA Sp. z 0.0. w spétke
HELIO S.A., ktdre zostato uchwalone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikdw w dniu 18 lipca
2006 r. W mysl uchwaly kapitat zaktadowy Spotki zostat ustalony w wysokosci 1 936 000 zt i dzieli sie
na 3 872 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Spotka wyemitowata 1 128 000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zi, ktére zostaly sprzedane w ofercie
publicznej za cene emisyjng 10,50 zt kazda. Z tytutlu emisji akcji wartos¢ wptywdw wyniosta
11 844 000,00 zt, z czego 564 000,00 wptyneto na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, pozostata
kwota wptywéw po odliczeniu kosztéw emisji w wysokosci 1 482 585,75 zt zasilita kapitat zapasowy na
kwote 9 797 414,25 zt.

4. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie o 11 979 852,94 zt, w tym:

- z tytutu podziatu zysku 2005 r. w kwocie 2 182 438,69 zt,

- Z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng sprzedanych akcji w ofercie publicznej
w kwocie 9 797 414,25 zt.

5. Zobowigzania krétkoterminowe

Spadek o0 59,6% wartosci zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wykazanych na dzien
30.06.2007 r. w kwocie 3.026,46 tys. zt w porOéwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2005 r. wynika
przede wszystkim ze specyfiki sezonowego charakteru sprzedazy w branzy bakalii i zwigzanych z tym
zakupami surowcow do produkcji. Zmniejszenie wartosci zobowigzan miato istotny wplyw na
zmniejszenie wartosci pasywow.

.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

[I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenc;i
ksiegowej i analizy sald kont.
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1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci z uwzglednieniem przepiséw o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spétki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. wydawata w 2006 roku opinie i raport dla HELIO S.A. za okres
01.01. — 31.08.2006 r. dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego, natomiast umowa o
badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikdéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega Beata Szymanska
Biegty rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 10285/7579
Cztonek Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 23 listopada 2007 r.
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