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A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HELIO S.A. powstatej w wyniku przeksztatcenia ze spétki PH Bona Sp. z 0.0. na
podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspoélnikow PH Bona Sp. z 0.0. z dnia 18 lipca 2006 r. zgodnie
z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 18 lipca 2006 r. w Kancelarii Notarialnej Malgorzaty
Kedzierskiej Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 5196/2006.

W dniu 25.08.2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego spétka HELIO S.A.
wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000262514. Spéika
powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 4 grudnia 2006 r. aktem
notarialnym REP. A-8196/2006.

Siedziba Spéiki miesci sie w Wygledach przy ul. Stotecznej 26.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
27.10. 2009 r. wynosi 9,10 zk.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 2 500 000,00 z,
- pozostate kapitaty wkasne 26 643 896,99 zi.

Na dzien 30.06.2009 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spéiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llosé Warto §¢ nominalna kapitale
W Szt. gtosow zakladowym
Leszek Pawet Wasowicz 3857 000 3857 000 1928 500,00 77,1%
Pozostali akcjonariusze 1 143 000 1 143 000 571 500,00 22,9%
RAZEM 5 000 000 5 000 000 2 500 000,00 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujgcg wobec innych
spotek.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja artykutéw spozywczych i napojow,

- handel hurtowy i komisowy,

- handel detaliczny.

Badana Spoika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015533555
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 15897
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5644H3
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Warszawa-Bielany NIP - 118-16-94-514

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Leszek Pawet Wasowicz Prezes Zarzadu
Justyna Joanna Wasowicz Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest gtowny ksiegowy Pan
Jerzy Kotpak.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 109 0séb.
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VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione przez Spoétke w tys. zt na formularzu Raportu
rocznego SA-R zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259 i wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.07.2008 r. do 30.06.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.07.2007 r. do 30.06.2008
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2007/2008 r. zostato zatwierdzone w dniu 15 grudnia 2008 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 4 014 391,69 zt przeznaczyto na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007/2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 18.12.2008 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 742 z dnia 23.04.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2008 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywOw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej HELIO S.A. z dnia 30 marca 2007 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.07.2008 —
30.06.2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 05.06.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10935.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.09.2009 r. do 27.10.2009 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spoiki w dniu 27 pazdziernika 2009 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 30.06.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

4

—

PKF CONSULT Sp. z0.0. <>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 @ s
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 Frmma

PARTNERSKA

Lider Rynku Pierwotnego



HELIO Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

PKF CONSULT Sp. zo.0. <>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 30.06.2007 r.,
- 0d 01.07.2007 do 30.06.2008 r.,
- 0d 01.07.2008 do 30.06.2009 r.
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze rok
obrotowy 2006/ 2007 obejmowat okres 18 miesiecy z uwagi na zmiane daty jego rozpoczecia.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zk
=  Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 30.06.2007, | 30-08:20081. | 30.06.2009r. | 200612007 | 2007/2008 | 2008/2009 | (BZ-BO)
D000 BO BZ r. r. r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 4399 7104 9104 18,5% 24,7% 26,8% 28,1%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 13 2 65 0,1%] 0,0%] 0,2%] 3052,0%)|
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 4306 6907 8925 18,1% 24,0%] 26,2% 29,2%,
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,0%; 0,0%; 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,0%; 0,0% 0,0% X
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 80 195 114 0,3%] 0,7%] 0,3%] -41,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 19 411 21648 24902 81,5%) 75,3%) 73,2% 15,0%
I |Zapasy 7474 13677 14709  314%  476%  43.3% 7,6%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 4 402 7 355 6 875 18,5% 25,6% 20,2% -6,5%
Il | Inwestycje krtkoterminowe 6803 147 2981 28,6%] 0,5% 8,8% 1931,2%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 732 469 337 3,1% 1,6%] 1,0% -28,1%
AKTYWA RAZEM 23 810 28752 34 006 100,0% 100,0%  100,0% 18,3%
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 30062007 r, | 30-06:20081. | 30.06.2009r. | 2006/2007 | 20072008 | 20082009 | (BZ-BO)
BO Bz r. r. r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 19 428 23 442 29 144 81,6% 81,5%  857% 24,3%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 2500 2500 2500 10,5%] 8,7% 7,4% 0,0%]
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,0%) 0,0%; 0,0%; X
lIl. | Udzialy (akcje) whasne (-) 0,0%; 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 13309 16 928 20942 55,9%] 58,9%] 61,6%] 23,7%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0%; 0,0%; 0,0% X
VI. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0%; 0,0%; 0,0% X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0%; 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) netto 3619 4014 5702 15,2%| 14,0%; 16,8%] 42,0%]
IX. oot?rziti)):/v fa ;}é?k)u netto w ciagu roku 0,0% 0,0% 0,0% X
B. §gggmxmﬁ IREZERWY NA 4382 5310 4862  184%  185%  143% -8,4%
I. | Rezerwy na zobowigzania 218 553 444 0,9%; 1,9% 1,3%) -19,8%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 458 262 638 1,9%) 0,9%; 1,9%) 143,8%
lIl. | Zobowiazania krotkoterminowe 3706 4 495 3780 15,6%j 15,6%] 11,1%] -15,9%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,0%; 0,0%; 0,0%; X
PASYWA RAZEM 23810 28752 34006  100,0%  100,0%  100,0% 18,3%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres Struktura Zmiana
Wyszczegoimenie | 01012006 | 0 | ooy |O1012006 | okt | g oy | (28200
i ou oB e ou 0B
A. Errggﬁﬂfodx notlo 26 spraedary | 5675 62648 72067  996%  994%  995% 15.0%
B. | Koszty sprzedanych produkiov, 30307 41287 46452  T49%  T11%  T11%  12.5%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 445 21 361 25 615 482,0% 532,1% 449,2% 19,9%
D. | Koszty sprzedazy 9982 12 995 14108, 19,0%; 22,4% 21,6%| 8,6%
E. | Koszty ogélnego zarzadu 2284 2214 3265 4,4% 3,8%) 50% 47,4%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 5179 6152 8242 143,1% 153,2% 144,6% 34,0%
G. | Pozostate przychody operacyjne 133 61 50 0,2%] 0,1%] 0,1%| -18,3%
H. | Pozostate koszty operacyjne 228 932 807 0,4%] 1,6% 1,2% -13,4%
I i% Z’r‘a(j;;f,g) Z dziatalnosci 5084 5 280 7485  1405%  131,5%  131,3% 41,7%
J. | Przychody finansowe 103 341 285 0,2%] 0,5%] 04% -16,4%
K. | Koszty finansowe 668 663 669 1,3% 1,1% 1,0%  0,9%
L sfs"; strata) H dzialalnosci 4519 4958 7100 1249%  1235%  1245% 432%
t. | Zyski nadzwyczajne 0,0% 0,0% 0,0% X
M. | Straty nadzwyczajne 0,0% 0,0% 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto 4519 4958 7100 124,9%) 123,5%) 124,5% 43,2%
0. |Podatek dochodowy 900 944 1398 24,9% 23,5% 24.5% 48,2%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,0%] 0,0%] 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto 3619 4014 5702 100,0%| 100,0%| 100,0%| 42,0%
6 —
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie | | jm. ‘2006/2007 r.| 2007/2008r. | 2008/2009 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 23810 28 752 34 006
Wynik netto (+/-) tys. zt. 3619 4014 5702
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. 2t 56 752 62 648 72 067
Kapitat staly kapitat wlasny + rezerwy dtj'%(\jlte;rﬁérgt)g?n I+n é\(')vt;owiqzania diugoterminowe tys. 21 19 894 23746 29 848
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 22,7 32,8 36,6
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 4433 4415 599,4
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 441,6 330,0 320,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 452,2 334,2 3279
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 5,2 48 6,7
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 3,2 1,8 28
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 1,8 0,0 0,8
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 16,5 15,3 18,2
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 29,1 18,7 21,7
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 30,7 341 35,5
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdInego zadtuzenia | (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZF$S) | % | 17,5 16,5 12,7
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotaciji $rodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 18,1 14,7 11,2
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 3,2 31 31
Saybloss obrotu zapasow (praeo 2apasy " Warosspred. o, Imat KOSZIMOTD | ogg g | g 935 115
Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 77,6* 28,6 29,9
Szybko$¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowiazania ;zt)rdk%sst:tvzv;al;o;;ruzséggp;))é()w artos¢ sprzed. tow. | ilos¢ dni 55,7* 25,0 23,2

* dla okresu t —548 dni
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V. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
30.06.2007 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2009

B Aktywa trwate O0Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe EKapitat wiasny |

W badanym roku obrotowym suma bilansowa zwiekszyta sie 0 18,3% w stosunku do poprzedniego
okresu.

Po stronie aktywow gtowny wzrost w roku obrotowym 2008/2009 nastgpit w grupie aktywéw
trwatych, ktére w poréwnaniu z okresem poprzednim wzrosty o 28,1% . Wzrost ten wynikat gtownie
z prowadzonej inwestycji — budowy zaktadu produkcyjnego w Brochowie koto Sochaczewa.

W strukturze aktywow dominuja aktywa obrotowe stanowigce 73,2% na koniec badanego roku,
a najwieksza pozycjg pozostajg zapasy, ktére w roku badanym zajmujg 43,3% sumy aktywow.

Najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej po stronie pasywow miaty kapitaty wtasne, ktére wg
stanu na 30.06.2009 r. wyniosty 29 143 896,99 zt co w stosunku do roku 2007/2008 stanowi wzrost
0 24,3%. Wzrost kapitatu wynika z zysku netto w kwocie 5.701.757,65 zt osiggnietego w okresie
2008/2009.

Jednostka finansuje swojg dziatalnosé¢ w gtéwnej mierze kapitatami wtasnymi. W analizowanym
okresie struktura pasywow charakteryzowata sie wysokim, ponad 80% udziatem kapitatu wtasnego,
przy czym najwyzszy poziom t.j. 85,7% osiggnat w roku 2008/2009. Natomiast udziat zobowigzan
i rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie z 18,4% w 2006/2007roku do poziomu 14,3% na koniec
okresu badanego.
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WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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W analizowanym okresie wszystkie wskazniki ptynnosci przyjmowaty wysokie wartosci. W badanym
roku obrotowym nastapit wzrost wszystkich trzech wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego.
Wskaznik ptynnosci Il stopnia w roku 2006/2007 osiagnat wysoki poziom wskutek gwaltownego
przyrostu srodkow pienieznych z emisji akcji w ofercie publicznej. Po przejsciowym spadku w roku
poprzednim wskaznik ten wzrost w roku 2008/2009 do optymalnego poziomu.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
w dniach
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N\

20

2006/2007 . 2007/2008 . 2008/2009 r.
Szybko$é obrotu zapasow 58,1 93,5 111,5
(====Sz\bko$¢ obrotu nale mosci z 776 28,6 29,9
tytutu dostaw iustug
[ =====Sz\bko$¢ obrotu zobowigzar z 55,7 25 23,2
tytutu dostaw iustug

Wskaznik cyklu obrotu zapaséw wzrastat w catym analizowanym okresie, co $wiadczy o utrzymujacej
sie niekorzystnej tendencji w efektywnosci wykorzystania zapaséw. Zauwazy¢ jednak nalezy, ze
w badanym roku obrotowym dynamika wzrostu tego wskaznika zmniejszyta sie w stosunku do roku
poprzedniego.

Po znacznym spadku cyklu obrotu naleznosci i zobowigzan, ktory nastgpit w roku poprzednim,
w badanym roku obrotowym nastgpita jedynie nieznaczna zmiana wartosci tych wskaznikow.
W stosunku do roku poprzedniego szybkos$¢ obrotu naleznosci wzrosta o 1,3 dnia, a szybkos¢ obrotu
zobowigzan zmalata o 1,8 dnia.

W badanym roku obrotowym wszystkie wskazniki obrotowosci nieco pogorszyly sie w stosunku do
roku poprzedniego, ale nie spowodowato to problemoéw z ptynnoscia.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

40,0%
35,0%

30,0%

25,0%
20,0%

ROA)

15,0% =

10,0%

5,0%

0,0%

2006/2007 . 2007/2008 . 2008/2009 r.
e Rentowno0$¢ sprzedazy 30,70% 34,10% 35,50%
=== Rentownos¢ kapitatow 29,10% 18,70% 21,70%
wiasnych (ROE)

e Rentowno5¢ ak tywow 16,50% 15,30% 18,20%

Wskaznik rentownosci sprzedazy w calym analizowanym okresie wynosit powyzej

systematycznie wzrastat. W badanym roku przyjat wartos¢ 35,50%.

W badanym roku obrotowym nastapit wzrost rentownosci kapitatéw wtasnych, spowodowany duzym,
az 42% przyrostem zysku netto. Spadek rentownosci w poprzednim roku wynikat gtownie z faktu, ze
przy réwnomiernym wzroscie kapitatbw wilasnych zysk netto roku obrotowego 2006/2007 zostat

30%

wypracowany za okres 18 miesiecy, a w nastepnych latach za 12 miesiecy.

W roku 2008/2009 nastapit rbwniez wzrost rentownosci aktywow do poziomu 18,20% - najwyzszego
w analizowanym okresie. Wzrost rentownosci aktywéw wynikat z duzego wzrostu zysku netto, przy

stosunkowo mniejszym przyroscie aktywow.
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WYNIKI NA KOLEIJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zi.

30 000

25000

20 0001

15 000=4]

10 000=11

5000=F/

0—44

-5 (00— =Y

2006/2007 . 2007/2008 . 2008/2009 .
Bl Zysk brutto ze sprzedazy 17 445 21361 25615
OZysk ze sprzedazy 5179 6152 8242
B Wynik na poz. dziat. operacyjnej 95 -871 -757
B Wynik na dziatalnosci finansowej -565 -323 -385
O 2Zysk brutto 4519 4958 7100
E Zysk netto 3619 4014 5702

W analizowanym okresie zysk netto Spétki dynamicznie wzrastat. Badany okres Spoétka zamkneta
zyskiem netto w kwocie 5 702 tys. zt., tj. 0 42,0% wigkszym niz w roku 2007/2008.

Przychody ze sprzedazy w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o 15,0% przy
wzroscie kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw o 12,5% czego skutkiem byt wzrost
zysku ze sprzedazy o 2 090 tys. zt. Stanowi to wzrost o 34,0% w stosunku do roku poprzedniego.
Zmiany te nastapity przy prawie niezmienionej strukturze udziatu przychodéw ze sprzedazy (99,5%) w
przychodach ogotem i kosztéw dziatalnosci operacyjnej (97,7%) w kosztach ogdtem.

Ujemne wyniki na pozostalej dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej przyczynity sie do
obnizenia zysku brutto do kwoty 7 100 tys. zt. W wyniku obcigzen podatkowych zysk brutto zostat
zmniejszony o 1 398 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie Zzadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dzialalnosci przez HELIO S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
Standard.

Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisoéw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatagcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w tgcznej kwocie 8 925 tys. zt stanowity na dzieh bilansowy 26,2 % sumy
bilansowej i byty 0 29,2 % wyzsze niz ich wartos¢ w roku poprzednim. Najwiekszy udziat w pozycji
stanowity budynki i budowle (42%) oraz grunty (24%). W badanym roku obrotowym znaczacy wzrost
wystapit w pozycji budynki i budowle (0 2 306 tys. zt). Na powyzszy wzrost wpitynelo oddanie do
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uzytkowania ze srodkéw trwatych w budowie dwoch hal magazynowych. Mimo to $rodki trwate w
budowie nadal stanowig istothg pozycje, bowiem wykazywane sg w nich realizowane naklady
inwestycyjne zwigzane z budowg nowej siedziby Spéiki. Inwestycja ta realizowana jest w Brochowie,
na dzialce zakupionej przez Spétke.

2. Zapasy

Zapasy w kwocie 14 709 tys. zt stanowig 43,3% sumy bilansowej i wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 7,6%. Najwiekszg pozycja w zapasach sg towary, ktére w kwocie 8 623 tys. z
stanowig 58,6% zapaséw ogdtem. Wzrost wartosci zapaséw w bilansie wynika niemal w calosci z
zaliczek na dostawy towaréw z importu w kwocie 1079 tys. zt. Wartos¢ zapaséw materiatow,
produktéw i towaréw na koniec roku 2008/2009 byta podobna jak na koniec roku poprzedniego.

W trakcie roku jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.

Zapasy, ktére utracity swojg przydatnosé byly na biezaco likwidowane. Wartos¢ zlikwidowanych w
ciagu roku zapasOw wyniosta 529 tys. zl i zostala odniesiona w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych.

3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci kréotkoterminowe w kwocie 6 875 tys. zt stanowig 20,2% sumy bilansowej i zmniejszyly sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 6,5%. Najwigksza grupe stanowig naleznosci z tytutu dostaw i
ustug do 12 miesiecy od pozostatych jednostek, ktére w kwocie 5 607 tys. stanowig 81,6% naleznosci
krotkoterminowych ogétem. Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zmniejszyta sie w stosunku do
roku poprzedniego o 9,5%. W roku badanym Spétka nie utworzyla odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci, naleznosci spisane jako niesciggalne wyniosty 48 tys. zt i zostalty odniesione w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

4. Kapitaty wlasne

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie 0 wypracowany przez Spotke zysk netto za poprzedni rok obrotowy
2007/2008 w kwocie 4 014 tys. zt.
Ponadto kapitaty wiasne Spotki zwiekszyly sie o zysk netto roku biezgcego w wysokosci 5 702 tys. zt.

5. Zobowi gzania dtugo- i krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wzrosta o 143,8 % w poréwnaniu do zesztego roku, na co
bezposrednio wplyneto zaciagniecie kredytu diugoterminowego w wysokosci do 14 000 tys. zt w Fortis
Bank Polska S.A. na realizowang inwestycje w Brochowie. Na dzien bilansowy wykorzystanie kredytu
bankowego wynosi 408 tys. zi. Kredyt zostat udzielony na okres 9-ciu lat. Zobowigzania
krotkoterminowe zmniejszyly sie w roku badanym o 15,9%. Spadek ten wynika ze splaty
krotkoterminowych kredytéw bankowych, zaciggnietych na finansowanie dziatalnosci biezacej (kredyty
obrotowe).

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zalgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi

— 13

PKF CONSULT Sp.z0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 @ s
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 Frmma

PARTNERSKA

Lider Rynku Pierwotnego



HELIO Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2009 r. raport z przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego HELIO S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢c  réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.
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5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 10935 Biegty rewident nr 9802
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 27 pa zdziernika 2009 r.
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