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SPIS TRESCI

Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu
Podstawowe informacje o Spotce

Omoédwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
W rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw
i zdarzenn, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na dziatalnos¢ Spoétki i osiggniete przez nig zyski lub straty w roku
obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spoiki
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych
produktéw, towardow i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy
Spotki ogdétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym
Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty
do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcow, a przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10% przychoddow ze sprzedazy ogdétem — nazwy
(firm) dostawcy Ilub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania z emitentem

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji
Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci)

. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna

wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie
od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 euro

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
termindw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Ocena, wraz z jej wuzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porédwnaniu do wielkos$ci posiadanych $rodkéw,
z uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
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Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik
z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektywy rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania i odwotywania
0sOb zarzadzajgcych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie
Wartos¢ wynagrodzen, nagréod Ilub korzysci, w tym wynikajacych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,
w tym programdéw operacyjnych z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu , naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaty z podziaty zysku

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajq
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci
papierdw wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Informacje dotyczace umowy 2z podmiotem uprawnionym do badania
i przegladu sprawozdan finansowych

Oswiadczenie o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu HELIO S.A.
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1. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dzialalnosci Zarzadu

Prezentowane sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Spétki za rok obrotowy
2007/2008 zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci z pozniejszymi zmianami oraz Rozporzgadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych.

W biezgcym roku obrotowym Spétka nie zmieniata zasad ustalania wartosci
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w stosunku do zasad
przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zgodnie ze statutem Spétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konczy sie w dniu 30 czerwca. Okresem, za ktdéry prezentowane sg
dane poréwnywalne jest okres poprzedniego roku obrotowego. Nalezy jednak
pamietaé, ze z uwagi na fakt, iz prawny poprzednik Emitenta podjat decyzje
o0 zmianie roku obrotowego (z réwnego kalendarzowemu na rok obrotowy
konczacy sie 30 czerwca kazdego roku) oraz zgodnie z definicjg roku obrotowego
zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 9 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
stanowiacq, iz w przypadku zmiany roku obrotowego pierwszy po zmianie rok
obrotowy powinien by¢ dtuzszy niz 12 kolejnych miesiecy, poprzedni rok
obrotowy w Spétice, bedacej prawnym nastepcq ~PH BONA”
Sp. z 0.0. objat okres 18 miesiecy, tj. od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca
2007 roku, czyli o 6 miesiecy wiecej niz biezacy rok obrotowy.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa (firma): HELIO Spoétka Akcyjna
(dawniej ,PH BONA” Sp. z 0.0.)
Forma prawna: Spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wygledy
Adres: ul. Stoteczna 26 , 05-083 Zabordéw
Telefon: 022 796 31 96
Telefaks: 022 752 09 21
Adres poczty elektronicznej: helio@helio.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.helio.pl

W imieniu Spéiki dziatajq:
- Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu
- Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

Spotka HELIO S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 18 lipca 2006
roku w drodze przeksztatcenia ,PH BONA” Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnosciag w HELIO Spoétka Akcyjna. W dniu 25 sierpnia 2006 roku
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000262514.
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Poprzednik prawny Spéiki dziatat od 15 sierpnia 2003 roku do dnia 24 sierpnia
2006 roku jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Nie bez znaczenia jest
jednak fakt, Zze Pan Leszek Wasowicz prowadzit dziatalnos¢ polegajaca
na konfekcjonowaniu i dystrybucji bakalii juz od roku 1992, poczatkowo w formie
spotki cywilnej, a od roku 1993 jako osoba fizyczna prowadzaca dziatalnosc
gospodarcza. W roku 2003 przedsiebiorstwo prowadzone przez Pana Leszka
Wasowicza (w rozumieniu art. 55 ! Kodeksu Cywilnego) zostato wniesione jako
aport do ,PH BONA” Sp. z 0.0. Poczatki dziatalnosci HELIO S.A. siegajg zatem
roku 1992, w ktérym rozpoczeta dziatalnos$¢ spétka cywilna BONA. Obecnie
przedmiotem dziatalnosci HELIO S.A. jest import i konfekcjonowanie bakalii,
produkcja wyrobdéw z maku oraz dystrybucja wyrobow. Praktycznie cata sprzedaz
Spotki skierowana jest do krajowego rynku hurtowego i detalicznego. Spétka
corocznie wprowadza na rynek kilka nowych produktéow w zakresie bakalii.

Siedziba Spotki miesci sie w Wygledach przy ul. Stotecznej 26, tu rowniez
znajduje sie zaklad produkcyjny. Drugi zakiad miesci sie w Feliksowie przy
ul. Stotecznej 121. Obie lokalizacje znajdujq sie na szlaku komunikacyjnym
Warszawa - Sochaczew w odlegtosci 20 kilometréw od centrum stolicy i okoto
10 kilometréw od drogi tranzytowej Warszawa Poznan.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.500.000 PLN i dzieli sie na 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela.

Zarzad sktada sie z 2 oséb i zostat powotany z dniem zawigzania Spoiki.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci
opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ Spotki i osiagniete przez nig zyski lub
straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci Spétki przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Czynniki wptywajace na dziatalnos$¢ Spotki w biezgcym roku obrotowym

Przyjeta od roku 1992 strategia rozwoju dziatalnosci okazata sie stuszna,
co znalazto potwierdzenie w znaczacej dynamice przychoddéw uzyskiwanej przez
przedsiebiorstwo w kazdym kolejnym roku, niezaleznie od zmian formy prawnej.
Dzieki rosngcemu popytowi na oferowane produkty konsekwentnie
rozbudowywane byty moce produkcyjne, dzieki czemu nastepowat dalszy
dynamiczny wzrost przychoddéw. W roku obrotowym 2007/2008 Spétka osiggneta
rekordowe w swojej historii przychody ze sprzedazy, ktoére wyniosty
62 648 tys. zt, co oznacza ponad dziesiecioprocentowy wzrost w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego. Wzrost ten nie odzwierciedla jednak rzeczywistej
dynamiki rozwoju przedsiebiorstwa, bowiem biezacy rok obrotowy byt o 6
miesiecy krétszy od poprzedniego, a tym samym biezacy rok obrotowy
porownany zostat do okresu o 50% dtuzszego.

Majac na uwadze powyzsze, w celu zobrazowania rzeczywistej dynamiki rozwoju
Spoétki, nalezy odnie$s¢ tegoroczne przychody ze sprzedazy do wynikow
uzyskanych w analogicznym kalendarzowo okresie ubiegtego roku, tj. od 1 lipca
2006 r. do 30 czerwca 2007 r., ktore wyniosty 42 938 tys. zt. Dopiero taki
sposéb prezentacji wskazuje odpowiednio wzrost przychodéw odnotowanych
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przez Spotke w roku obrotowym 2007/2008, ktéry wynidst de facto 46%
(Rysunek 1).

Rysunek 1: Wzrost przychoddw HELIO S.A. w roku obrotowym 2007/2008 (12 miesiecy,
tj. 01.07.2007 - 30.06.2008) w porownaniu do ubiegtego roku obrotowego (18 miesiecy,
tj. 01.01.2006 - 30.07.2007) oraz w poréwnaniu do analogicznego kalendarzowo okresu
ubiegtego roku obrotowego (12 miesiecy, tj. 01.07.2006 - 30.06.2007) - w tys. PLN
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Majac na uwadze charakterystyczng dla branzy Emitenta sezonowos$¢ sprzedazy,
wygodnym do ilustracji rozwoju przedsiebiorstwa jest zestawienie przychodow
ze sprzedaz w analogicznych miesigcach poszczegdélnych lat dziatania Spoiki
(Rysunek 2). Analiza takiego zestawienia pozwala zauwazy¢ przede wszystkim
wysoki wzrost uzyskiwanych przychodéw w kluczowych dla Spétki okresach
Swigtecznych (Boze Narodzenie i Wielkanoc), pokrywajacy sie ze statym trendem
wzrostowym obserwowanym od poczatku dziatalnosci Spétki. W gwoli
wyjasnienia warto dodaé, ze widoczne na wykresie odchylenia od trendu
wzrostowego w sezonie bozonarodzeniowym 2006 r. oraz wielkanocnym 2008 r.,
wynikaja z nietypowego roztozenia sie sprzedazy rownomiernie pomiedzy dwa
miesigce (odpowiednio pomiedzy listopad i grudzien 2006 r. oraz luty i marzec
2008 r.), za$ zazwyczaj dominujaca czes¢ Swigtecznego piku sprzedazowego
przypada w udziale tylko jednemu miesigcowi.
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Rysunek 2: Dynamika przychoddw przedsiebiorstwa z wizualizacjg lat kalendarzowych
(w tys. PLN)
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Zrédto: Zarzad HELIO S.A.

Ciekawym trendem wydaje sie by¢ takze widoczne na przestrzeni lat
kalendarzowych 2003-2007 systematyczne przesuwanie sie bozonarodzeniowej
kumulacji sprzedazowej z grudnia na listopad. Podstawg tej zmiany jest
regularny wzrost udziatéw w przychodach ze sprzedazy Emitenta sieci super
i hipermarketéw oraz hurtowni, kosztem matych sklepéw detalicznych, ktére
zazwyczaj dokonujg przedswigtecznego zatowarowania w okresie pdzniejszym,
a jednoczesnie blizszym wigilijnych zakupdw klienta finalnego. W sposob bardziej
wyrazisty zaprezentowane jest to na Rysunku 3.

Rysunek 3: Rozkfad przedswigtecznej sprzedazy w okresie listopada i grudnia na
poszczegdlne miesigce na przestrzeni lat kalendarzowych 2003-2007
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Zrédto: Zarzad HELIO S.A.



HELIO S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2007/2008

Wraz ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy, Emitentowi towarzyszy wzrost
osigganych zyskow. W roku obrotowym 2007/2008 Spétka wygenerowata
rekordowy w swojej historii zysk netto w wysokosci 4 014 tys. zt, co oznacza
jego wzrost o 11% w stosunku do roku obrotowego 2006/2007. Podobnie jak
w przypadku interpretacji wzrostu przychodéw nalezy jednak pamietaé,
ze biezacy rok obrotowy byt o 6 miesiecy krétszy od ubiegtego. Oznacza to,
ze $rednio w miesigcu biezgcego roku obrotowego Spdtka zarobita netto o 66%
wiecej niz srednio w miesigcu poprzedniego roku obrotowego (Rysunek 4).

Rysunek 4: Sredni miesieczny zysk netto wygenerowany przez Emitenta w biezgcym
i ubiegtym roku obrotowym (w tys. PLN)
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Zrodio: Zarzad HELIO S.A.

Uwzgledniajac dodatkowo sezonowos¢ w branzy Emitenta, zasadnym wydaje sie
by¢ odniesienie tegorocznych zyskéw do wyniku uzyskanego w analogicznym
kalendarzowo okresie ubiegtego roku obrotowego, tj. od 1 lipca 2006 r.
do 30 czerwca 2007 r., ktéry wyniost 2 544 tys. zt. Taki sposob interpretacji
wydaje sie by¢ najlepsza metoda na uchwycenie prawidtowej dynamiki wzrostu
osigganego zysku netto. Wg powyzszej metodologii dynamika ta uksztattowata
sie w biezgcym roku obrotowym na poziomie 58%.
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Rysunek 5: Wzrost zysku netto HELIO S.A. w roku obrotowym 2007/2008 (12 miesiecy,
tj. 01.07.2007 - 30.06.2008) w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego (18 miesiecy,
tj. 01.01.2006 - 30.07.2007) oraz w porédwnaniu do analogicznego kalendarzowo okresu
ubiegtego roku obrotowego (12 miesiecy, tj. 01.07.2006 - 30.06.2007) - w tys. PLN
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

W analizowanym roku obrotowym gtdwnymi czynnikami, ktére wplynety

na osiggniete wyniki byty przede wszystkim:
pozyskanie nowych odbiorcow w kanale tradycyjnym (dystrybutorzy hurtowi)
oraz nowoczesnym (sie¢ supermarketow),

- wzmocnienie dobrych relacji z dotychczasowymi gtdwnymi odbiorcami Spéiki,
co zaowocowato zwiekszonym wolumenem dostaw,

- wzrost sieci handlowych, z ktérymi Emitent dotychczas wspodtpracowat,
co przyczynito sie do wzrost obrotéw z tymi sieciami,

- intensyfikacja prowadzonych w tym okresie dziatan marketingowych,
skierowanych zaréwno do finalnego klienta, jak i do dostawcéw,

- wzrost udziatu w dostawach importu bezposredniego, tafnszego od zakupdéw
surowca od krajowych posrednikéw,

- restrukturyzacja systemu wynagradzania i zatrudniania pracownikéw.

Dynamiczny wzrost skali dziatania przedsiebiorstwa powoduje systematyczny
wzrost zatrudnienia w spdétce. W celu unikniecia trudnosci ze skompletowaniem
zatogi produkcyjnej na okres wzmozonej aktywnosci (wrzesien 2007 - kwiecien
2008), na poczatku roku obrotowego Emitent musiat reagowad intensyfikacjg
dziatan w obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi. Niekomfortowa
dla pracodawcow sytuacja na krajowym rynku pracy, zmusita do poniesienia
dodatkowych kosztéw wynagrodzenia oraz zwiekszenia liczby oséb zatrudnionych
na stanowiskach produkcyjnych w oparciu o umowe o prace. Rezygnhacja
z dotychczasowych pracownikdw determinowataby bowiem duzg fluktuacje
zatrudnienia, wigzaca sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji oraz wdrozeniem
nowoprzyjetych o0sdb, co niewatpliwie odzwierciedlitoby sie w spadku
efektywnosci dziatania Spoétki w kluczowym dla niej okresie przygotowywania sie
do przedswigtecznego piku sprzedazowego. W pordéwnaniu do ubiegtego roku
obrotowego S$rednia liczba zatrudnionych w oparciu o umowe o prace zwiekszyta
sie 0 56%, zas uwzgledniwszy osoby pracujagce w oparciu o umowy cywilno-
prawne, S$rednie zatrudnienie zwiekszyto sie o 59% z najwiekszg liczbg
zatrudnionych w miesigcach poprzedzajacych szczytowe wartosci sprzedazy.
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Tabela 1: Srednioroczne zatrudnienie w Spétce na przestrzeni ostatnich trzech lat
obrotowych

Rok obrotowy Srednia liczba zatrudnionych
2003/2004 45
2005 55
2006/2007 66
2007/2008 105

Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Na osiggniete wyniki finansowe Spétki wptynety réwniez czynniki zewnetrzne.
Wsrdéd nich warto wymieni¢ wzrost cen na $wiatowych rynkach surowcéw oraz
umocnienie sie waluty polskiej. Natozenie sie czynnika negatywnego
i pozytywnego, wzajemnie zneutralizowato ich pojedyncze konsekwencje, tym
bardziej w kontekscie zwiekszonych zakupdéw dokonywanych przez Emitenta
z importu bezposredniego.

Tabela 2: Srednie kursy walut na koniec roku obrotowego 2006/2007 i 2007/2008

UsD EUR
Dzien
Kurs $redni | zmiana | Kurs $redni | Zmiana
30.06.2007 2,7989 3,7658
-24% -11%
30.06.2008 2,1194 3,3542

Zrédio: Zarzad HELIO S.A. na podstawie Tabeli A kurséw $rednich NBP

Z czynnikow o skali makroekonomicznej wptywajacych na wyniki finansowe
Spotki, warto podkreslic odnotowany w Polsce wzrost koniunktury gospodarczej.
Ogdlna poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych, wptyneta na
zmiany w standardowym koszyku zakupdw przeciethego konsumenta, ktory
przeznacza coraz wiekszg czes¢ swojego dochodu na dobra luksusowe, w tym
zdrowg i ekologiczng zywnos$¢. Dzieki temu Polacy coraz chetniej kupujg bakalie
jako substytut dla popularnych przekasek, takich jak chipsy ziemniaczane, stone
paluszki czy czekoladowe batoniki. W odniesieniu do biezacego roku obrotowego
powyzsze zmiany sprawity, ze zwiekszyta sie nasza sprzedaz w impasowych dla
branzy bakaliowej miesigcach, a tym samym zniwelowaty sie nieco niedogodnosci
zwigzane z sezonowym charakterem dziatalnosci Spoéiki.

Perspektywy rozwoju

Rynek bakalii w Polsce cechuje sie obecnie wysoka dynamika rozwoju.
Ze wzgledu na nizsze w poréwnaniu do krajow Europy Zachodniej spozycie
bakalii na mieszkanca w Polsce, szacuje sie, iz krajowy rynek bakalii bedzie rost
w najblizszych latach jeszcze o okoto 5-10% rocznie. Pozytywnym symptomem
jest réwniez wzrost popytu na bakalie w miesigcach charakteryzujacych sie
dotychczas matym zainteresowaniem na te produkty. Jest to przede wszystkim
efekt coraz powszechniejszego postrzegania bakalii przez Polakéw nie tylko jako
produktu Swigtecznego, lecz uzywanego na co dzien jako substytut dla innego
rodzaju przekasek. W zwigzku z propagowang przez media modga na zdrowy styl
Zycia, szacuje sie, ze ta tendencja ta bedzie sie umacniad.
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Dobre perspektywy rozwoju rynku cieszg tym bardziej, ze Emitent od poczatku
swojej dziatalnosci wzrasta znacznie szybciej niz rynek, co rokuje przed Spodtkq
pomysing przysztos¢. Na przestrzeni co najmniej najblizszego roku obrotowego
Spotka planuje zatem kontynuowac przyjeta dotychczas strategie rozwoiju,
co dzieki  wykorzystaniu posiadanego doswiadczenia powinno  znalez¢
odzwierciedlenie w istotnym wzroscie udziatu przedsiebiorstwa w rynku
krajowym. W realizacji celéw nieoceniona bedzie rowniez budowa nowoczesnego
zaktadu produkcyjnego na zakupionej wiosng biezgcego roku nieruchomosci
w Brochowie koto Sochaczewa. Inwestycja zostanie sfinalizowana z kredytu
bankowego oraz ze S$rodkéw wiasnych, w tym S$rodkéw pozyskanych
z zesziorocznej emisji akcji.

W dalszej perspektywie Spotka zaktada takze wprowadzenie nowoczesnymi
kanatami dystrybucji dotychczasowych produktow na rynki miedzynarodowe,
w tym na rynki krajow o zblizonej kulturze itradycjach oraz na rynki krajow
starej Unii Europejskiej, gdzie w poréwnaniu do polskiego rynku produkty
ekologiczne majq znacznie wiekszy udziat w koszyku konsumenta.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spoétka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajgcych
na rynku detalicznej sprzedazy bakalii. Rynek bakalii w Polsce cechuje sie bardzo
duzym rozdrobnieniem. Dziata w nim kilka firm o zasiegu ogodlnopolskim oraz
mniejsze lokalne podmioty. Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz
uzyskiwanych na sprzedazy lub w skrajnym przypadku, czesciowej utraty
odbiorcéw. W celu wyeliminowania niniejszego ryzyka Spoétka prowadzi dziatania
majace na celu umocnienie silnej pozycji rynkowej poprzez dostarczanie
produktéw o wysokiej jakosci, budowanie znajomosci marki, dostosowanie oferty
handlowej do potrzeb odbiorcéw oraz state poszerzanie asortymentu.

Ryzvko wahan cen surowcow

HELIO S.A. jest spdtkq handlowa surowcow spozywczych i jest narazona
na ryzyko wahan cen. Okresowo wahania takie mogg mie¢ wptyw na wysokosé
osigganych przez spotke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcow
spozywczych majg wptyw czynniki niezalezne od Spotki, takie jak: wielkos¢
zbiorbw w danym roku, warunki klimatyczne, majace wptyw na jakosc
i dostepnosé surowcow o pozadanej jakosci. W celu utrzymania wysokiej
dotychczasowej rentownosci sprzedazy, dzieki doswiadczonemu personelowi
ds. zakupdw, Spodtka bedzie starata sie odpowiednio wczesniej reagowac
na panujaca na rynku sytuacje, w tym przede wszystkim: zwieksza¢ zapasy
surowcéw, ktoérych cena wzrosnie oraz odpowiednio wczesniej renegocjowac
z odbiorcami ceny sprzedawanych produktow.

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka importuje bezposrednio z krajow pochodzenia
czes$¢ surowcéw do przygotowania produktéw, poziom kursu walut obcych moze
mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. W celu unikniecia negatywnego wptywu
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kursu walut obcych na wyniki finansowe Spoétka na biezaco monitoruje rynek
walutowy podejmujgc stosowne dziatania.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalnosci Spoétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed s$wietami Bozego
Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim,
ze wzgledu na dostepnos¢ swiezych owocéw, ktéore w tym okresie sg towarem
konkurencyjnym. Jednoczesnie Spotka przygotowujac sie do okreséw wzmozonej
sprzedazy dokonuje zakupow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest
najnizsza.

Ryzyko zwigzane z globalizacjg na rynku najwiekszych odbiorcéw

Zjawisko faczenia sie najwiekszych globalnych sieci super i hipermarketéw
powoduje zmiany na rynku odbiorcéw Spétki. Powoduje to brak mozliwosci
dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcéw. Pofgczone sieci z reguly dazg
do centralizacji zakupdéw i czesciej wybierani s dostawcy wspdtpracujacy
z siecig, ktora byla siecia przejmujacq. W celu dywersyfikacji po stronie
dostawcow Spodtka ma zawarte umowy z wiekszoscig dziatajacych w Polsce sieci
marketéw oraz stara sie zwieksza¢ dotarcia do mniejszych sklepédw. Godnym
podkreslenia jest jednak fakt, iz ryzyko to jest rowniez szansg na zwiekszenie
sprzedazy Spoitki. Utrzymanie bowiem dotychczasowych kluczowych odbiorcéw,
wigze sie z ich zwiekszonym zapotrzebowaniem na produkty wynikajacym
z rosngcej skali ich dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotng wartos¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby
negatywnie wptyngé na relacje ze znaczacymi odbiorcami i dostawcami.
Zatrudnienie nowych specjalistéw wigzatoby sie z dlugotrwatym procesem
rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych oséb, co opdznitoby termin
osiggniecia oczekiwanej efektywnosci, z tego tez wzgledu Spoétka podejmuje
szereg dziatan z obszaru zarzadzania zasobami ludzkimi, w tym przede
wszystkim dopasowanie poziomu wynagrodzen do sytuacji panujacej na rynku
pracy oraz zwiekszenie liczby oséb zatrudnionych catorocznie w oparciu o umowe
o prace.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdow Spoftki

Po emisji Akcji Serii B udziat dominujgacego akcjonariusza, Pana Leszka
Wasowicza w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi ponad
77 %. Znaczacy udziat w ogdlnej liczbie gtosdow pozostawia mu faktyczng
kontrole nad decyzjami podejmowanymi w Spodice i ogranicza wptyw nowych
akcjonariuszy. Dodatkowo Pan Leszek Wasowicz Prezes Zarzadu jest podmiotem
dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Leszek Wasowicz -
Prezes Zarzadu posiada bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta serii A, ktére
uprawniajg obecnie do 3.857.000 gtoséow na walnym zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi 77,1% udziatlu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz
z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem
poszczegolnych produktow, towardw i ustug (jezeli sq istotne) albo ich
grup w sprzedazy Spoétki ogotem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym

Przedmiotem dziatalnosci HELIO S.A. jest import i konfekcjonowanie bakalii,
produkcja wyrobdw z maku oraz ich dystrybucja. Przedsiebiorstwo oferuje
wyroby pod markami Spéitki, do ktorych naleza: ,HELIO”, ,Stoneczne Owoce”
oraz ,Bona”. Spdétka oferuje bakalie rowniez w postaci mieszanek takich jak:
mieszanka owocowa, mieszanka studencka, mieszanka orzechowa czy mieszanka
bakaliowa.

Dzieki mozliwosci elastycznego podejscia do oczekiwan klientéw oraz
wytwarzania produktéw zgodnie z sugestiami i potrzebami klientéw HELIO S.A.
sprzedaje wyroby réwniez pod markami wtasnymi super i hipermarketow, a takze
w opakowaniach hurtowych do sprzedazy luzem. Mimo iz sita tradycji kupowania
na wage jest jeszcze w Polsce stosunkowo duza, ten rodzaj sprzedazy
systematycznie wypierany jest przez produkty paczkowane, a w szczegdlnosci te,
ktére tacza w sobie funkcjonalnos¢ paczki z okazyjng ceng towaréw kupowanych
luzem. Udziat w sprzedazy bakalii paczkowanych pod réznymi markami
przedstawia rysunek 6.

Rysunek 6. Udziat paczkowanych marek bakalii w uzyskiwanych przychodach
ze sprzedazy Spotki

Udzial poszczegélnych typéw marek w sprzedazy Udzial poszczegélnych typéw marek w sprzedazy
HELIO S.A. w roku obrotowym 2006/2007 HELIO S.A. w roku obrotowym 2007/2008

Marki wiasne
Niepaczkowane sieci
"luzy”
Marki wtasne 21°>Io hamzjl70°;vych
sieci ’
handlowych
17%

Niepaczkowane
"luzy”
8%

Zrodio: Zarzad HELIO S.A.

Poréwnujac powyzsze dane, widoczny jest wyrazny spadek udziatu w sprzedazy
bakalii niepaczkowanych (-13%), na rzecz wzrostu udziatu marek wtasnych sieci
handlowych (+10%) oraz marek Spotki (+3%). Zmiany, ktére nastgpity
w strukturze sprzedazy sa zatem korzystne dla Emitenta, gdyz zwiekszyt sie
udziat bakalii paczkowanych, ktérych sprzedaz jest bardziej zyskowna.

Od kilku lat flagowym asortymentem Spoétki sg produkty z kategorii mas
makowych. W tym segmencie Spoétka jest bezapelacyjnym liderem rynku (wg
MEMRB sprzedaz HELIO stanowi ok. 63% rynku mas makowych w ujeciu
ilosciowym - Rysunek 8). Dzieki podjetym dziataniom, masy makowe HELIO sq
obecnie produktem bardzo dobrze znanym i rozpoznawanym. Widzac ich
olbrzymi potencjat, a szczegdlnie rosnacy popyt na produkty najwyzszej klasy,
Spotka uzupetnita swojg oferte o mase makowg z bakaliami klasy PREMIUM
W puszce.
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Poza produktami z maku w ofercie Spoétki znajdujq sie nastepujace grupy bakalii:

orzechy: owoce suszone®:

v' wiloskie v' rodzynki

v laskowe v morele suszone

v pistacje v $liwki kalifornijskie

v ziemne v' daktyle

v fistaszki v figi

v" nerkowce v' chipsy bananowe

v' migdaty v skorki pomaranczowe

v migdaty blanszowane v’ zurawina

v migdaty siekane v’ papaja

v ptatki migdatowe v skorki pomaranczowe kandyzowane

v' wiorki kokosowe v' ananasy kandyzowane
v/ ananasy w syropie

ziarna i pestki: v' brzoskwinie w syropie

v' stonecznika

V' dyni

v" maku

v sezamu

v" kukurydzy (popcorn)

Z nowosci pojawiajacych sie w ofercie Spotki warto zwrdci¢ uwage
na rozszerzony w ostatnich miesigcach roku kalendarzowego 2007 asortyment
bakalii marki Stoneczne Owoce, ktéry =zostat uzupetniony o opakowania
w tradycyjnej gramaturze 70-250 gram. Asortyment bakalii wzbogacony zostat
rowniez o produkty mniej typowe. Ws$rdd nich warto wyrdznié suszong
zurawine, czy niedostepne dotychczas w Polsce, a wyjatkowo stodkie
i delikatne rodzynki koryntki. Dzieki atrakcyjnym opakowaniom, najwyzszej
jakosci produktu i wsparciu marketingowemu, Spdétka tworzy nowy, dobry
wizerunek marki Stoneczne Owoce.

Procz produktéw firmowanych markga Emitenta, Spdtka znacznie zwiekszyta
zarowno wolumen sprzedazy, jak i spektrum asortymentéw dostarczanych pod
markg wifasng sieci super i hipermarketow (tzw. private labels), w tym m.in.
Auchan, E.Leclerc, JMD ,Biedronka”, TESCO. Jest to dla Spotki duzy sukces,
bowiem mimo nizszej marzy ze sprzedazy tych produktéw w pordéwnaniu
do sprzedazy produktow marki Spoétki, nie wymagajg one dodatkowych naktaddéw
na ich promocje, a takze budujg pozytywne relacje z dziatami zakupdéw
najwiekszych sieci handlowych w kraju.

Z punktu widzenia struktury asortymentowej sprzedazy (Rysunek 7), nie ulegfa
ona znaczacym zmianom w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Do asortymentdw generujacych najwieksze przychody nadal zaliczamy orzechy
oraz owoce suszone, zas$ asortymentem posiadajgcym najmniejszy udziat
pozostaty pestki i ziarna. Godnym uwagi jest fakt, iz mimo ze masy makowe
cechujg sie najwiekszg sezonowoscig, niewatpliwie stanowig one istotng pozycje
w uzyskiwanych przez Emitenta przychodach.

! Owoce suszone i pozostate (w tym m.in. owoce kandyzowane, owoce w syropie lub zalewie)

14



HELIO S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2007/2008

Rysunek 7. Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy

Struktura asortymentowa sprzedazy HELIO S.A. Struktura asortymentowa sprzedazy HELIO S.A.
w roku obrotowym 2006/2007 w roku obrotowym 2007 /2008

Pestkii ziarna Pestkii ziarna

Masy makowe Masy makowe
19% 19%

Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatlu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o 2zrédlach zaopatrzenia
w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a przypadku gdy udzial
jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow
ze sprzedazy ogotem - nazwy (firm) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat
w sprzedazy Ilub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiagzania
z emitentem

Odbiorcy

Spoétka jest uznanym i cenionym dostawcg we wszystkich kanatach dystrybucji.
W omawianym okresie Spétka utrzymata odbiorcéw z lat ubiegtych, poszerzajac
ich grono miedzy innymi o nowe sieci hipermarketéw. Powszechna obecnosc
produktéw Spotki na rynku oraz ich wysoka jakos$¢ odzwierciedlita sie uzyskaniem
kolejnych nagréd. W biezacym roku obrotowym nasze produkty zostaty az
dwukrotnie wyrdznione prestizowym tytutem ,Zfoty Laur Konsumenta 2008”.
Ztote godta przypadly bowiem w udziale naszym bakaliom, oraz w kategorii
dodatki do ciast - masom makowym HELIO. Godto ,Laur Konsumenta” jest
projektem tworzonym przez polski rynek konsumencki pod opieka merytoryczng
Instytutu Gallupa, jednego ze S$wiatowych lideréw badan opinii publicznej.
Produkty uhonorowane godtem ,Laur Konsumenta” to artykuty, ktdére bardzo
dobrze sie sprzedajg, sa najczesciej wybierane przez konsumentéw oraz
pozytywnie przez nich oceniane i rekomendowane innym osobom.

W ostatnim roku Emitent utrzymat swojg pozycje lidera wsréd producentéw mas
makowych (Rysunek 8) oraz pozycje jednej z czotowych firm na rynku bakalii.
Wedtug szacunkdw Zarzgadu HELIO S.A., udziat Spotki w rynku bakalii stanowi ok.
9-11%.
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Rysunek 8. IloSciowy udziat w sprzedazy mas makowych w Polsce w okresie lipiec -
grudzien 2007

Konlitét:;nt 1 lipiec-grudzien 2007
0

HELIO
63%

Konkurent I
22%

Zrédio: MEMRB International Poland Polskie Biuro Badan Marketingowych Sp. z o0.0.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie catego kraju, zas jej wyroby sprzedawane
sq W wiekszosci sieci handlowych, a takze w matych sklepach, ktére obstugiwane
sq przez handlowcédw oraz za posrednictwem hurtowni spozywczych. Najwiekszy
udziat w sprzedazy Spotki majg super i hipermarkety, co jest w chwili obecnej
charakterystyczne dla catego rynku bakalii, na ktorym istotna czes¢ sprzedazy
odbywa sie pod wiasnymi markami super i hipermarketow.

Typowym trendem dla catego rynku FMCG jest takze zmiana form dystrybucii.
Coraz wieksze znaczenie majg duze sieci hipermarketéw i sklepow
dyskontowych. Zjawisko to umacniane jest tendencjg taczenia sie najwiekszych
globalnych sieci super i hipermarketédw, co powoduje zmiany na rynku odbiorcow
Spotki. Udziat sprzedazy do super i hipermarketéw w przychodach ze sprzedazy
Emitenta wynosi ok. 85%. W celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych
odbiorcow, Spoétka zawarta umowy z najwiekszymi miedzynarodowymi sieciami
handlowymi dziatajgcymi w Polsce. Najwiekszymi odbiorcami produktéw Emitenta
w biezacym roku obrotowym byty sieci Auchan, Carrefour, JMD ,Biedronka”,
Kaufland, Real oraz Tesco.

Mimo ze wiasciwie cata sprzedaz Spoéitki skierowana byta na rynek krajowy,
w roku obrotowym 2007/2008 Emitent de facto dostarczat swoje produkty
rowniez do odbiorcOw zagranicznych. Byla to jednak wytgcznie sprzedaz
sondazowa, majaca na celu zbadanie popytu na produkty Spétki we Francji,
Litwie i Stowacji, a tym samym export stanowit jedynie niewielki promil
w ogolnych przychodach ze sprzedazy przedsiebiorstwa.

Dostawcy

Spoétka nie posiada dtugoterminowych uméw z dostawcami. Towary kupowane sq
na biezaco zgodnie z aktualnymi potrzebami, a umowy z dostawcami zawierane
sq ha konkretng dostawe towaru. W biezacym roku Emitent nadal zwiekszat
wiasny import, dywersyfikujac tym samym zrodta zaopatrzenia. Dzieki temu
dziataniu, Spétka nie jest uzalezniona od znaczacych dostawcéw.
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7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspodinikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy
lub kooperacji.

HELIO S.A. jest strong kilkunastu uméw handlowych z odbiorcami, w ktoérych
zobowigzuje sie do dostarczania produkowanych przez siebie wyrobdw,
a odbiorcy, reprezentujacy siecCi handlowe, dysponujace sklepami
wielkopowierzchniowymi, jak réwniez bedacy mniejszymi przedsiebiorcami,
zobowigzujg sie do zakupu tych wyrobdw i ich dalszej odsprzedazy. Umowy nie
precyzujg wielkosci zakupow do jakich zobowigzani sa kontrahenci Emitenta.
Sposréd umoéw zawartych z odbiorcami, za istotne uznano umowy
z kontrahentami, z ktérymi obroty ze sprzedazy w ostatnim roku przewyzszyty
10% obrotéw Spoétki ogdtem Iub szacuje sie, ze taki poziom osiggng na
przestrzeni najblizszego roku. S to umowy z szescioma spodtkami
reprezentujacymi duze sieci handlowe (Carrefour Polska Sp. z 0.0., Jeronimo
Martins Dystrybucja S.A., Tesco Polska Sp. z 0.0. oraz MGB Metro Group Buying
Polska Sp. z o0.0. i Spotka Sp. K. wraz z reprezentowanymi przez nig spotkami
Makro Cash and Carry Polska S.A. oraz Real,- Sp. z 0.0. i Spoétka Sp. K.),
przewidujace sprzedaz wyrobow Spétki zaréwno pod jej wiasng marka, jak i pod
markg odbiorcy, w zaleznosci od postanowien konkretnej umowy. Warunki
wspotpracy nie odbiegajg od warunkéw powszechni stosowanych dla tego typu
umow.

Spoétka corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:

- odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem  dziatalnosci
i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do obrotu,

- ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku, dewastacji, ognia
i innych zdarzen losowych,

- ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk,

- ubezpieczenia komunikacyjne floty samochodowej Spotki.

Umowy ubezpieczeniowe gwarantujg stabilno$¢ funkcjonowania Spoiki,

zas faczna wysokos$¢ sktadek nie przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy

Spotki, tym samym nie kwalifikuje umdéw za znaczace.

Na przestrzeni roku obrotowego 2007/2008 Spoétka byta strong istotnych
z perspektywy dziatalno$ci Emitenta umoéw kredytu. W celu unikniecia
powtarzania informacji, niniejsze umowy zostaly zaprezentowane w punkcie 10
niniejszego sprawozdania.

8. Informacja o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W roku obrotowym 2007/2008 Spétka nie dokonata inwestycji kapitatowych.
Najwazniejsza z poczynionych inwestycji byt zakup nieruchomosci potozonej

w Brochowie (powiat sochaczewski) pod budowe nowego zaktadu produkcyjnego.
Ponad siedmiohektarowa dziatka znajduje sie w optymalnej z punktu widzenia
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Emitenta lokalizacji, za$ jej cena wyniosta 1,8 min. zi. Ponadto w skifad
przedmiotowej nieruchomosci weszto réwniez siedem znajdujacych sie na niej
budynkdéw. Ze wzgledu na ich zly stan, jeszcze w biezgcym roku rozpoczety
zostat ich generalny remont, a takze prace adaptacyjne.

Précz dziatan adaptacyjno-remontowych dotychczasowych budynkdéw, Spdétka na
przestrzeni najblizszych lat chce zbudowa¢ na zakupionej nieruchomosci
nowoczesny kompleks magazynowo - produkcyjno - biurowy. Finalizacja
inwestycji wptynie przede wszystkim na wzrost mozliwosci produkcyjnych
przedsiebiorstwa. Procz korzysci ekonomicznych wynikajacych z rosngcej skali
produkcji, budowa duzego zaktadu produkcyjnego z poteznym zapleczem
magazynowym pozwoli na poczynienie wysokich oszczednosci w ramach dziatan
logistycznych. Dodatkowo dzieki nowej inwestycji, w ktdérej maja zostaé
zaaplikowane wysokiej jakosci standardy produkcji (BRC), Emitent poprawi swojg
konkurencyjnos¢ na rynku.

Tabela 3: Wydatki inwestycyjne HELIO S.A. w roku obrotowym 2007/2008

Wyszczegolnienie Zrodla finansowania
Naktady - Naktady -
srodki wilasne leasing/kredyt
(w tys. zi) (w tys. zi)
Grunty w tym prawo wieczystego 1.413 -
uzytkowania
Budynki i budowle 857 -
Maszyny i urzadzenia 514 -
Srodki transportu 297 -
Wartosci niematerialne i prawne 50 -
Wyposazenie 13 -
Inwestycje kapitatowe - -

Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Z pozostatych inwestycji, warto nadmieni¢, ze Spoétka rozbudowata swojq
infrastrukture produkcyjng o kolejne maszyny i urzadzenia, w tym m.in.
0 nowoczesng linie pakujaca, rozdrabniacz rodzynek, owijarke do palet,
etykieciarke, czy chtodnie wody, a takze poszerzyta liczbe posiadanych $rodkow
transportu, w tym miedzy innymi o trzy wozki widtowe.

Spotka nie posiada powigzan organizacyjnych ani kapitatowych z innymi
podmiotami.

9. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa
lub taczna wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany
w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, HELIO S.A. nie dokonafa

transakcji z podmiotem powigzanym o tgcznej wartosci przekraczajgcej kwote
500.000 euro.
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10. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek,
z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach.

Na przestrzeni roku obrotowego 2007/2008 Spéice nie zostaty udzielone zadne
poreczenia, ani gwarancje. Spétka w tym okresie byta strong nastepujacych
umow kredytowych. Wszystkie umowy zostaty zawarte pomiedzy Emitentem
(Kredytobiorca), a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako nastepca
prawny Banku BPH S.A.) z siedzibqg w Warszawie (Bank).

- Umowa o kredyt inwestycyjny zawarta dnia 6 wrzesnia 2005 r. - Bank
przyznat Kredytobiorcy kredyt inwestycyjny w kwocie 720.000 =zt
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie 80% kosztéw budowy
magazynu wyrobdw gotowych. Okres kredytowania: do 30 czerwca 2008 r.

- Umowa o kredyt obrotowy odnawialny zawarta dnia 20 lipca 2006 r. - Bank
przyznat Kredytobiorcy kredyt obrotowy odnawialny w kwocie, wynoszacej
od 10 listopada 2006, 5.800.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy, tj. zapewnienie s$rodkéw na zakupy
surowcOw zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Okres kredytowania:
do 2 lipca 2007 r.

- Umowa kredytu o linie wielocelowa wielowalutowg zawarta dnia 27 lipca 2004
r., aneksowana dnia 1 wrzesnia 2006 r. — Bank przyznat Kredytobiorcy kredyt
w formie wielocelowej, wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci
kwoty 1.700.000 zt, umozliwiajagcej korzystanie z sublimatu kredytowego
do réwnowartosci kwoty 1.500.000 z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy, oraz z sublimatu do wysokosci kwoty
200.000 zt z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego
ponoszonego przez Bank w zwigzku 2z zawarciem miedzy Bankiem
i Kredytobiorcg transakcji rynku finansowego na podstawie i na warunkach
okreslonych w odrebnej umowie. Okres kredytowania: do 31 sierpnia 2007 r.

- Umowa kredytu o linie wielocelowg wielowalutowg zawarta dnia 6 wrzesnia
2007 r. - Bank przyznat Kredytobiorcy kredyt w formie wielocelowej,
wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartos$ci kwoty 12.700.000 zt,
umozliwiajacej korzystanie z sublimitu kredytowego do réwnowartosci kwoty
12.500.000 z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
Kredytobiorcy, oraz z sublimitu do wysokosci kwoty 200.000 zi
Z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego
przez Bank w zwigzku z zawarciem miedzy Bankiem i Kredytobiorcg transakcji
rynku finansowego na podstawie i na warunkach okreslonych w odrebnej
umowie. Okres kredytowania: do 31 sierpnia 2008 r.

O umowie zawartej w roku obrotowym 2007/2008 Spétka informowata
W raporcie biezacym nr 21/2007 z dnia 7 wrzesnia 2007 roku.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegllnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita pozyczki,
ani nie udzielita poreczen ani gwarancji.
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12. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji

W biezgcym roku obrotowym Emitent nie miat zadnych wptywow z tytutu emis;ji
akcji. Jednoczesnie Spotka wykorzystywata srodki z subskrypcji przeprowadzonej
w ubiegtym roku obrotowym. Od momentu pozyskania srodkéw z emisji, zgodnie
z przedstawionymi w prospekcie emisyjnym celami, cze$s¢ z nich zostata
przeznaczona na kapitat obrotowy Spéitki, a czes¢ na cele inwestycyjne, w tym
zakup nieruchomosci w Brochowie, prace remontowo-adaptacyjne budynkow
potozonych na zakupionej nieruchomosci oraz zakup nowych maszyn i urzadzen
do produkcji. Niewykorzystana czes¢ srodkéw byla lokowana w bezpieczne
instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw
na dany rok

W dniu 2 kwietnia 2008 r. Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezacym
nr 2/2008 nowg prognoze wynikéw finansowych HELIO S.A. na rok obrotowy
2007/2008 trwajacy od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. Osiggniete
na przestrzeni czterech kwartatdw biezgcego roku obrotowego wyniki $wiadczg
zatem o poprawnosci przyjetych zatozen.

Tabela 4. Prognoza wynikéw finansowych na rok obrotowy 2007/2008 (w tys. zt)

PO Prognoza na okres Wykonanie w okresie Wykonanie prognozy w
Wyszczegolnienie | 4, o7 5007 - 30.06.2008 | 01.07.2007 - 30.06.2008 ujeciu procentowym
Przychody o
ze sprzedazy 61.000 62.648 103%
EBITDA 5.760 5.854 102%
Zysk brutto 4.700 4.958 105%
Zysk netto 3.800 4.014 106%

Zrodio: Zarzad HELIO S.A.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywiazywania
sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dzialan, jakie emitent podjat Ilub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spotka w roku obrotowym 2007/2008 zakupita ze Srodkédw wiasnych
nieruchomos$¢ gruntowg wraz z budynkami, maszyny zwiekszajgce efektywnosé
produkcji, a takze $rodki transportu. W analizowanym okresie sptacane bylty
takze raty wynikajace z wczesniejszych umow leasingowych oraz kredytéw
inwestycyjnych.

Finansowanie dziatalnosci biezacej Spdtka zapewnita sobie poprzez korzystanie
z kredytow w rachunku biezacym oraz kredytow obrotowych. Wysokosé
zaangazowania kredytowego dopasowana byta do wzrostu zapotrzebowania
na kapitat obrotowy wynikajacego ze wzrostu obrotéw. Wysoki poziom sprzedazy
w okresach przedswigtecznych wymaga bowiem znacznych zakupdéw surowcéw,
ktore Spoétka gtdwnie finansuje kredytem obrotowym.

20




HELIO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2007/2008

Zarzad Emitenta nie przewiduje w chwili obecnej zagrozen dla mozliwosci
wywigzywania sie z zobowigzan posiadanych przez spotke. Obstuga zobowigzan
z tytutu dostaw, ustug i kredytéw nastepuje na biezaco, zgodnie z warunkami
umow.

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Spétki w przysztym okresie, Zarzad
HELIO S.A. podpisat w dniu 11 sierpnia 2008 r. umowe kredytowg z Bankiem
BPH S.A., na mocy ktérej zostat mu udostepniony do dnia 30 wrzesnia 2009 r.
kredyt w formie wielocelowej wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci
6.840.000 zt oraz do dnia 30 kwietnia 2009 r. kredyt obrotowy nieodnawialny
w kwocie 4.000.000 zi.

Dodatkowo w celu zdywersyfikowania finansowania Spotki pomiedzy rézne banki,
Zarzad HELIO S.A. podpisat takze w dniu 11 sierpnia 2008 r. dwie umowy
z Fortis Bank Polska S.A., na mocy ktérych zostat mu przyznany kredyt
w rachunku biezacym do maksymalnej wysokosci 5.000.000 zt z terminem
udostepnienia do dnia 7 sierpnia 2009 r. oraz kredyt nieodnawialny w wysokosci
14.000.000 zt na finansowanie do 80% kosztéw netto realizacji nowej inwestycji
w Brochowie z terminem uruchomienia do dnia 30 pazdziernika 2009 r.
i terminem sptaty do dnia 29 czerwca 2018 r.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow, z uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Realizujac strategie rozwoju, Spétka planuje budowe nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego, w ktérym wykorzystane zostang najnowsze technologie, ktére
umozliwig automatyzacje wiekszej czesci procesu produkcji. W celu zwiekszenia
wydajnosci oraz ekonomiki produkcji HELIO S.A. zamierza réwniez dokonacd
modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-magazynowej przedsiebiorstwa,
wzbogacajgc poszczegodlne linie technologiczne w dodatkowe moduty produkcyjne
oraz zastepujac cze$¢ dotychczasowych modutdw bardziej wydajnymi
i energooszczednymi.

Spotka planuje realizacje powyzej przedstawionej strategii inwestycyjnej przede
wszystkim z inwestycyjnego kredytu Bankowego udzielonego przez Fortis Bank
Polska S.A. oraz ze S$rodkéw witasnych, w tym $rodkéw pochodzacych
z przeprowadzonej w zesztym roku emisji akcji.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik
z dziatalnoséci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W analizowanym roku obrotowym czynnikami, ktére pozytywnie wptynety

na osiggniete wyniki byty przede wszystkim:
systematyczne pozyskiwanie nowych odbiorcow w kanale tradycyjnym
(dystrybutorzy hurtowi) oraz nowoczesnym (sieci supermarketéw),

- wzmocnienie dobrych relacji z dotychczasowymi gtdwnymi odbiorcami Spéiki,
co zaowocowato zwiekszonym wolumenem dostaw,

- wazrost sieci handlowych, z ktéorymi wspotpracujemy,
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- rosngca popularnos$¢ marki ,Stoneczne Owoce”,

- intensyfikacja prowadzonych w tym okresie dziatarn marketingowych,

- wzrost udziatu w dostawach importu bezposredniego, tanszego od zakupdéw
surowca od krajowych posrednikéw,

- umocnienie sie waluty polskiej, co zmniejszyto realne koszty zakupu
SUrowWcow.

Gtéwnymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wynik finansowy byty przede

wszystkim:

- wzrost cen surowcow,

- zwiekszone opfaty marketingowe =z tytutu rozszerzenia wspoipracy
z najwiekszymi sieciami super i hipermarketéow, w zwigzku z przejmowaniem
przez nie mniejszych sieci handlowych,

- wzrost kosztow wynagrodzen pracownikow, w tym w szczegdlnosci
pracownikéw produkcyjnych.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektywy rozwoju
dzialalnosci emitenta co najmniej] do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, 2z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Na przestrzeni co najmniej najblizszego roku Spétka planuje kontynuowad
przyjeta dotychczas strategie rozwoju. Podstawowymi zatozeniami przyjetej
i konsekwentnie realizowanej S$rednioterminowej strategii Emitenta jest
systematyczne umacnianie pozycji na rynku bakalii i konfekcjonowania zywnosci
niskoprzetworzonej, co dzieki wykorzystaniu zdobytego doswiadczenia powinno
znalez¢ odzwierciedlenie w istotnym wzroscie udziatu przedsiebiorstwa w rynku
krajowym. Strategia diugoterminowa zaktada wprowadzenie nowoczesnymi
kanatami dystrybucji dotychczasowych produktéw na rynki miedzynarodowe,
w tym na rynki krajdow o zblizonej kulturze i tradycjach oraz na rynki krajow
starej Unii Europejskiej, gdzie w porédwnaniu do polskiego rynku produkty
ekologiczne majq znacznie wiekszy udziat w koszyku konsumenta. Ze wzgledu
jednak na bardzo duzy krajowy popyt na produkty Spétki, w chwili obecnej
HELIO S.A. postanowito skoncentrowac sie na rynku polskim.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju, Spoétka zamierza podjaé,
w szczegolnosci dziatania w nastepujgcym zakresie:

Rozwdj poprzez rozbudowe infrastruktury produkcyijnej Spdiki

Realizujac strategie rozwoju, Spétka planuje budowe nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego na zakupionej w biezacym roku obrotowym nieruchomosci
w Brochowie. W nowym zaktadzie wykorzystane zostang najnowsze technologie
umozliwiajace automatyzacje wiekszej czesci procesu produkcji. Rozwigzanie
to pozwoli znacznie zwiekszy¢ moce produkcyjne przy nieznacznym wzroscie
kosztéw. W celu zwiekszenia wydajnosci oraz ekonomiki produkcji Spoétka
zamierza rowniez dokona¢ modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-
magazynowej przedsiebiorstwa, wzbogacajgc poszczegdlne linie technologiczne
w dodatkowe moduty produkcyjne, oraz zastepujac cze$¢ dotychczasowych
modutéw bardziej wydajnymi i energooszczednymi.
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Dywersyfikacja dostawcoOw oraz integracja pionowa

Dzieki rozbudowie dziatu importu bezposredniego, ktdéry umozliwia dokonywanie
zakupow wprost u producentéw poszczegdlnych produktéw mozliwa jest dalsza
dywersyfikacja zrédet dostawy towardw, obnizenie cen zakupu i jednoczesnie
rozpoczecie dziatalnosci na rynku sprzedazy hurtowej nieprzetworzonych
surowcow.

Produkty

Spoétka bedzie kontynuowata przyjetg dotychczas strategie. Emitent poprzedzajac
swoje dziatania badaniami rynku i testami jakosSciowymi, systematycznie
wprowadza i bedzie wprowadzat nowe produkty z grupy bakalii i mas makowych.
Taka strategia pozwala na biezace dostosowywanie swojej oferty do potrzeb
i upodoban klienta.

Strategia marketingowa

Budujac tozsamos¢ marki HELIO Spétka koncentrowata sie na stworzeniu
wizerunku swoich produktéow utozsamianych z najwyzsza jakoscig przy
zachowaniu przystepnej ceny. Biorgc pod uwage biezacg wartos$¢ sprzedazy oraz
liczbe konsumentow, Spoétka zamierza nadal intensyfikowa¢ dziatania
marketingowe wspierajace sprzedaz marki Stoneczne Owoce oraz mas
makowych, w tym w szczegdlnosci dziatania z obszaru PR i reklamy. Rosnacy
poziom sprzedazy sankcjonuje bowiem zasadnos$¢ zwiekszenia intensywnosci
reklamy w celu dalszego podnoszenia poziomu sprzedazy oraz budowania
$wiadomosci marki HELIO poprzez dziatania PR.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

Skftad osobowy Zarzadu Emitenta oraz ogdlne zasady zarzadzania
przedsiebiorstwem nie ulegty znaczacym zmianom.

19. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w ciqgu ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania
i odwotywania osoéb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

W roku obrotowym 2007/2008 nie nastgpity zmiany w_sktadzie oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta.

Wszyscy czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres 5 letniej, wspdlnej
kadencji. Obecny skfad osobowy Zarzadu petni swoje funkcje od 25 sierpnia 2006
roku, tj. w dniu przeksztatcenia w spétke akcyjng. Po tym terminie nie zostaty
dokonane zmiany w Zarzadzie Spotki. Na obecng kadencje zostat wybrany w dniu
18 lipca 2006 roku, zas ich kadencja wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 roku.
Mandat czionka Zarzadu wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
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Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konhAczacy sie
30 czerwca 2011.

W skfad Zarzadu wchodza:
1. Leszek Wasowicz — Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani zostajg na okres 5 letniej, wspdlnej
kadencji. Obecny sktad osobowy Rady Nadzorczej petni swoje funkcje
od 25 sierpnia 2006 roku , tj. od dnia przeksztatcenia w spotke akcyjng. Po tym
terminie nie zostaty dokonane zmiany w jej skfadzie. Na podstawie uchwaty
Wspolnikdow spoétki ,PH BONA” Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia w spoétke
akcyjng kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa w dniu 25 sierpnia 2011 r.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
30 czerwca 2011.

W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

Jacek Kosinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Adam Wasowicz - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
Irena Gafan - Stelmaszczuk - cztonek Rady Nadzorczej,
Magdalena Kacka - cztonek Rady Nadzorczej,

Radostaw Turski — cztonek Rady Nadzorczej.

uhwNnR=

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania 0s0b zarzadzajacych:

Zgodnie z §10 Statutu Spoétki Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorczg z tym zastrzezeniem, ze cztonkowie Zarzadu pierwszej
kadencji powotani zostali w procesie przeksztatcenia formy prawnej Spoéiki, przez
Zgromadzenie Wspolnikdw spodtki przeksztatcanej. W skiad Zarzadu Spoiki
wchodzi od jednego do trzech czionkéw. Dokonujgac wyboru czionkéw Zarzadu,
Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktéra
powotana osoba wykonywal bedzie w Zarzadzie Spodtki. Cztonkdédw Zarzadu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi pie¢ lat.

Uprawnienia osOb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyziji
o _emisji lub wykupie akciji:

Zarzgd HELIO S.A. nie posiada zadnych szczegdélnych uprawnien, poza
uprawnieniami wynikajgcymi z Kodeksu Spétek Handlowych

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta
przez przejecie

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w Spodtce na podstawie umowy o prace.

W przypadku rozwigzania umowy o0 prace przystugujg im odszkodowania
i odprawy, wynikajace z przepis6w prawa pracy.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sgq zatrudnieni przez Emitenta.

Nie istniejg zadne umowy o Swiadczenie ustug ze strony cztonkdw Zarzadu oraz
cztonkédw Rady Nadzorczej na rzecz Emitenta, okreslajace $wiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programoéw operacyjnych z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniaqdzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziaty
zysku

Wartos¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Zarzgadu w roku obrotowym 2007/2008
ksztattowata sie nastepujaco:

» Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu - 228.360,17 zt netto

« Justyna Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu - 138.689,56 zt netto

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie, cztonkowie Rady Nadzorczej nie
pobierali wynagrodzenia, nagrdd, ani zadnych innych korzysci.

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug wiedzy Zarzadu HELIO S.A., na dzien zakonczenia roku obrotowego,
tj. 30 czerwca 2008 r., osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty nastepujace

akcje Spétki (Tabela 5).

Tabela 5: Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzieri 30.06.2008 r.

Procentowy
Wartos¢ Procentowy | , . . udziat
. . . Liczba glosow M .
. . Liczba nominalna udziat w ogolnej
Akcjonariusz . . . na Walnym . .
akcji posiadanych | w kapitale . liczbie
. Zgromadzeniu .
akcji zaktadowym gtosow na
Wz
Czionkowie Zarzadu
Leszek
. 3.857.000| 1.928.500 zt 77,1% 3.857.000 77,1%
Wasowicz
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jacek Kosinski|  17.800 | 8.900 zt| 0,4% | 17.800 | 0,4%

Zrodto: Zarzad HELIO S.A.
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23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogélnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta

Na dzien zakonczenia roku obrotowego, tj. 30 czerwca 2008 r., wedtug wiedzy
Zarzadu HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 6: Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gftosow na WZ
(na dzien 30.06.2008 r.)

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow na WZ

Liczba gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba Udziat w kapitale

Posiadacz akgcji akcji zaktadowym (%)

(%)

Leszek Wasowicz |3 857 000 77,1 3 857 000 77,1
Fundusze Inwestycyjne

zarzadzane przez 253 761 51 253 761 51

KBC TFI S.A.

Zrodio: Zarzad HELIO S.A.

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Wedtug wiedzy Zarzadu HELIO S.A., tego typu umowy nie zostaty zawarte.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore
dajq specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Nie wystepuja.

26. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu nie zostaty uzgodnione, zadne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu, za wyjatkiem zobowigzania sie Prezesa Zarzadu
HELIO S.A. Pana Leszka Wasowicz, ze w okresie obowigzywania umowy
kredytowej z Bankiem BPH S.A., tj. od dnia 11 sierpnia 2008 r. do dnia
30 wrzesnia 2009 r. w strukturze wiasnosciowej Emitenta, udziat akcji Pana
Leszka Wasowicza nie spadnie ponizej 50% + 1 akcja, co zostato opublikowane
raportem biezacym nr 4/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 r.

26



HELIO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2007/2008

28. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 30 marca 2007 r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybranym podmiotem jest
spotka PKF Consult Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 477. W dniu 5 czerwca
2007 r. z wybranym podmiotem zostata zawarta umowa na okres konczacy sie
w momencie zakonczenia prac wynikajacych z badania rocznego sprawozdania
finansowego Spoétki za ostatni okres objety umowa. Umowa obejmuje swym
zakresem:
» badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki HELIO S.A.

wg stanu na 30.06.2007 r.,
» badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki HELIO S.A.

wg stanu na 30.06.2008 r.,
« badanie rocznego sprawozdania finansowego spo6tki HELIO S.A.

wg stanu na 30.06.2009 r.,
« przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego spétki HELIO S.A.

wg stanu na 31.12.2007 r.,
« przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego spétki HELIO S.A.

wg stanu na 31.12.2008 r.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajgcego z powyzszej umowy, naleznego
lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych wynosi
84.500 zt netto. W przypadku gdyby nastgpit znaczacy wzrost (o ponad 35%)
sumy bilansowej lub przychodéw w badanych lub przegladanych sprawozdaniach
finansowych w kolejnych latach obrotowych, strony moga renegocjowac
wysokos$¢ wynagrodzenia.

Spotka korzystata juz wczesniej z ustug PKF Consult Sp. z o0.0. w zakresie
badania sprawozdania finansowego poprzednika prawnego Emitenta za rok 2005,
badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na potrzeby prospektu
emisyjnego (15.08.2003-31.12.2004; 01.01-31.12.2005; 01.01-31.08.2006,
prognozy finansowej), badania planu przeksztatcenia ,PH BONA” Sp. z o.o.
w HELIO S.A., a takze wydania stosownych opinii oraz doradztwa w dziedzinie
organizacji rachunkowosci. taczny koszt powyzszych czynnosci wynidst 85.300 zt
netto.

29. Oswiadczenie o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w niniejszym sprawozdaniu z dzialalnosci Zarzadu HELIO S.A.

Zarzad Spotki oswiadcza , ze wg swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowq i finansowg Emitenta oraz wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Spoétki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych , dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
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bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wifasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Wygledy, 25 listopada 2008 r.

Leszek Wasowicz Justyna Wasowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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