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HELIO Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HELIO S.A. powstatej w wyniku przeksztatcenia ze spétki PH Bona Sp. z 0.0. na
podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw PH Bona Sp. z 0.0. z dnia 18 lipca 2006 r. zgodnie
z aktem notarialnym sporzgadzonym w dniu 18 lipca 2006 r. w Kancelarii Notarialnej Malgorzaty
Kedzierskiej Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 5196/2006.

W dniu 25.08.2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego spoétka HELIO S.A.
wpisana zostatla do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000262514. Spotka
powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 4 grudnia 2006 r. aktem
notarialnym REP. A-8196/2006.

Siedziba Spéiki miesci sie w Wygledach przy ul. Stotecznej 26.
Akcje Spokki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
20 listopada 2008 r. wynosi 5,50 zt.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 2 500 000,00 z,
- pozostate kapitaty wkasne 20942 139,34 zk.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Akcjonariusze llo$¢ akcji llosé Warto $¢ nominalna kapitale
w Szt. gtosow zakladowym
Leszek Wasowicz 3857 000 3857 000 1928 500,00 77,1%
Pozostali akcjonariusze 1 143 000 1 143 000 571 500,00 22,9%
RAZEM 5 000 000 5000 000 2 500 000,00 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujgcg wobec innych
spotek.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja artykutow spozywczych i napojow,
- handel hurtowy i komisowy,
- handel detaliczny.

Badana Spoika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015533555
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 15897
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 14Y5644H3

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Warszawa-Bielany NIP 118-16-94-514

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imi e i Nazwisko Funkcja
Leszek Pawel Wasowicz Prezes Zarzadu
Justyna Joanna Wasowicz Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest gtdwny ksiegowy Pan
Jerzy Kotpak.

Przecietne zatrudnienie w okresie wynosi 105 osob.
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HELIO Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.07.2007 r. do 30.06.2008 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2006 .
do 30.06.2007 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006/2007 r. zostato zatwierdzone w dniu 17 grudnia 2007 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy HELIO S.A., ktére przeznaczyto zysk netto za
ubiegty rok obrotowy w kwocie 3 619 059,67 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006/2007 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 20.12.2007 r.
- opublikowane w Monitorze Polskim B nr 582 z dnia 09.04.2008 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2007 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej HELIO S.A. z dnia 30 marca 2007 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.o.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.07.2007 —
30.06.2008 r., umowa 0 badanie zostata zawarta dnia 05.06.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 10935/7875.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.10.2008 r. do 20.11.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 20.11.2008r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 30.06.2008 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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HELIO Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0d 01.01.2006 do 30.06.2007 r.,
- 0d 01.07.2007 do 30.06.2008 r.,
= Jeden z okresow objety analizg tj. od 01.01.2006 r. do 30.06.2007 r. zawiera 18 miesiecy
i istotnie rozni sie dlugoscig od pozostatych okreséw, co ma znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. We wskazanym okresie nastgpita zmiana
roku obrotowego.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegollnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | 0. 2006/2007 | 2007/2008 | (BZ- BO)
r. r. (BO) r. (B2) I r. r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 3671 4399 7104 18,3% 18,5% 24,7% 61,5%
L Wartosci niematerialne i 0 13 2 0.0% 0.1% 0,0% -84.5%
prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 3639 4306 6907 18,1% 18,1% 24,0% 60,4%
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. Di_ugoterminowe rozliczenia 31 80 195 0.2% 0.3% 0.7% 144.8%
miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 16 387 19 411 21 648 81,7% 81,5% 75,3% 11,5%
I. | Zapasy 3512 7474 13 677 17,5% 31,4% 47,6% 83,0%
II. | Naleznosci krétkoterminowe 12 631 4 402 7 355 63,0% 18,5% 25,6% 67,1%
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 19 6 803 147 0,1% 28,6% 0,5% -97,8%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 225 732 469 1,1% 3,1% 1,6% -36,0%
AKTYWA RAZEM 20058 23810 28 752 100,0% 100,0% 100,0% 20,8%
— 5
PKF CONSULT Sp. zo.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblagska 15/17 @ Y

tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

PARTNERSKA

Lider Rynku Pierwotnego
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2005 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | ,o. | 20062007 | 2007/2008 | (BZ-BO)
r. r. (BO) r. (B2) ’ r. r. BO
KAPITAL (FUNDUSZ) 0 0 . 0
A WEASNY 5447 19 428 23442 27,2% 81,6% 81,5% 20,7%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1936 2500 2 500 9,7% 10,5% 8,7% 0,0%
I Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% X
podstawowy (-)
lll. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1329 13 309 16 928 6,6% 55,9% 58,9% 27,2%
V. \vasggﬁ;(fundusz) z aktualizacji 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% X
V. Pozostate kapitaly (fundusze) 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% X
rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 26 0 0 0,1% 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) netto 2 156 3619 4014 10,7% 15,2% 14,0% 10,9%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY 0 0 . 0
B. NA ZOBOWI AZANIA 14 611 4 383 5310 72,8% 18,4% 18,5% 21,2%
I. | Rezerwy na zobowigzania 96 218 553 0,5% 0,9% 1,9% 154,0%
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 583 459 262 2,9% 1,9% 0,9% -42,9%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 13931 3706 4 495 69,5% 15,6% 15,6% 21,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 20 058 23 810 28 752 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 20,8%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
(WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegobinienie | 01.01.2006- | 01.07.2007- | 01.01.200- | 01.07.2007- i
on 01200 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | 3595220 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | (PB=OU
e (ou) (0B) e (ou) (0B)
Przychody netto ze sprzedazy o o o o
A. produktéw, towaréw | materiatow: 27 490 56 752 62 648 99,3% 99,6% 99,4% | 10,4%
B. | Koszty sprzedanych produktow, 17957| 39307| 42973 72,0% 74,9% 74,0% | 9,3%
towarow i materiatow:
C. (ZX_SEL‘) (strata) brutto ze sprzeda - 2y 9533| 17445| 190674| 4421%| 482,0% | 490,1% | 12,8%
D. | Koszty sprzedazy 4 446 9 982 11 309 17,8% 19,0% 19,5% 13,3%
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 1810 2283 2214 7,3% 4,4% 3,8% | -3,0%
F. S’Sk (strata) ze sprzeda 2y (C-D- 3277 5179 6178| 152,09%| 1431%| 1532%| 18,8%
G. | Pozostate przychody operacyjne 155 133 61 0,6% 0,2% 0,1% | -54,0%
H. | Pozostate koszty operacyjne 423 228 932 1,7% 0,4% 1,6% | 308,5%
|, | Zysk(strata) z dziatalno - Sci 3009 5083 5306| 139,6%| 140,5% | 1315%| 3,.9%
operacyjnej (F+G-H)
J. | Przychody finansowe 35 103 341 0,1% 0,2% 0,5% | 229,8%
K. | Koszty finansowe 310 668 663 1,2% 1,3% 1,1% | -0,7%
Zysk (strata) z dziatalno $ci o o o o
L. gospodarczej (1+-K) 2734 4519 4958 126,8% 124,9% 123,5% 9,7%
I. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
1. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 2734 4519 4958 126,8% 124,9% 123,5% 9,7%
O. | Podatek dochodowy 578 900 944 26,8% 24,9% 23,5% 4,9%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 2 156 3619 4014 100,0% 100,0% 100,0% | 10,9%
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HELIO Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie | | im. | 2005r. | 2006/2007r. | 2007/2008 r.
Podstawowe wielko $ci i wska zniki struktury

Suma bilansowa tys. zt. 20 057,87 23 810,44 28 752,06

Wynik netto (+/-) tys. zt. 2 156,17 3619,06 4 014,39

Przychody ze sprzeda zy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys. zt. 27 489,53 56 751,65 62 647,71

Kapitat staty kapitat wkasny + rezerwy diugoterrgl*zg\(/)vti;nzoboquan|a diugoterminowe+RM tys. 7. 6 033,47 19 894 21 2374567

Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 22,4 22,7 32,8

Wslkazn_l k struktury_ pasywow (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 37,3 443,3 4415

(zrédet finansowania)

Wskaznik pokrycia aktywow . . o

trwalych kapitalem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 Y% 148,4 441,6 330,0

Wskaznik pokrycia aktywow . . o

trwalych kapitalem stalym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 164,4 452,2 334,2

Wska zniki ptynno $ci

Wskaznik ptynno $ci | (aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania) 1,2 5,2 4,8

Wskaznik ptynno $ci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,9 3,2 1,8

Wskaznik ptynno $ci lll ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,0 1,8 0,0
Wska zniki rentowno $ci

Rentowno §¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 12,4 16,5 15,3

(RF\? Ongwno 8¢ kapitatow wiasnych (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 49,4 29,1 18,7

Rentowno $¢ sprzeda zy produktéw, . . LNk o

towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 31,6 30,7 31,4

Wska zniki zadtu zenia

Wskaznik ogélnego zadlu zenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZFSS) % | 724 | 17,5 | 16,5
Wska zniki efektywno $ci

Wskaznik rotacji $rodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 11,4 18,1 14,7

Wskaznik rotacji maj atku s . .

obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywdw obrotowych 1,9 3,2 3,1

Szybko $¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) | ilo$¢ dni 55,8 58,1* 89,8

Szybko $¢ obrotu nale znosci z tyt. - L . . Sl g .

dostaw i ushug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 149,3 77,6 28,6

Szybko $¢ obrotu zobowi gzan z tyt. (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / (wartos¢ sprzed. tow. i D g

dostaw i ustug mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) flos¢ dni 136,2 55,7* 24,0

* dla okresu t —548 dni
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
30 000,00
25 000,00
20 000,00

5 000,00

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 30.06.2007 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2008

WAktywa trwate [JZobowigzania i rezerwy na zobowigzania [EAktywa obrotowe @ Kapitat wlasny |

W badanym roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 20,8% w stosunku do poprzedniego okresu.
Najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej po stronie pasywow miaty kapitalty wlasne, ktére wg
stanu na 30.06.2008 r. wyniosty 23 442 139,34 zt co w stosunku do roku 2006/2007 stanowi
wzrost 0 20,7%. Najwazniejszym zrédiem wzrostu byto wygenerowanie zysku netto w kwocie
4 014 391,69 zt. za okres 2007/2008.

Po stronie aktywow gtéwny wzrost w roku obrotowym 2007/2008 nastapit w pozycji aktywow
trwatych, ktore w poréwnaniu z okresem poprzednim wzrosty o 61,5% tj. o kwote 2 705 365,07 zt.
Wzrost spowodowany byt gtéwnie przez nabycie dziatki wraz z nieruchomosciami w Brochowie o
lacznej wartosci 1 414 tys. zi., a takze zwigekszenie wartosci inwestycji w srodki trwate w kwocie
843 tys. zh. zwigzanej z przeprowadzanymi inwestycjami w budynkach nowo zakupionej
nieruchomosci w Brochowie.

Jednostka finansuje swojg dziatalnos¢ w gtdwnej mierze kapitatami wlasnymi. W latach 2005 —
2006/2007 nastgpita zmiana struktury pasywow. W analizowanym okresie udziat kapitatow
wlasnych w pasywach ogétem wzrést z 27,2% do 81,6% w poréwnaniu do roku 2005, a w roku
2007/2008 wynidst 81,5%. Natomiast udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie
Z 72,8% w 2005 r. do poziomu 18,5% na koniec okresu badanego.
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WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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31.12.2005 . 30.06.2007 r. 30.06.2008 r.
ey NNOSC | 1,2 52 48
ptynnos¢ |1 0,9 3,2 1,8
==ty nno$¢ || 0 1,8 0
Wskazniki ptynnosci finansowej | i Il stopnia w analizowanym okresie dynamicznie wzrastaty. W

badanym roku obrotowym przyjety wielkosci bardziej jak optymalne. Wskaznik ptynnoéci Ill stopnia w
roku 2006/2007 osiagnat wysoki poziom wskutek gwattownego przyrostu srodkéw pienieznych z emis;ji
akcji w ofercie publicznej. W roku 2007/2008 wskaznik ten nie osiggnat wartosci uznawanej za
optymalna.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%
50,0%

40,0% \
30,0%

20,0% —

10,0% -—
0,0%
2005. 2006/2007 r. 2007/2008 .

e Rentownos¢ sprzedazy 31,70% 30,70% 31,40%
o= Rentowno$¢ kapitatow 49,40% 29,10% 18,70%

wiasnych (ROE)
e Rentowno$¢ aklywow 10,70% 16,50% 15,30%

(ROA)

Wskaznik rentownosci sprzedazy w catym analizowanym okresie ksztaltowat sie na podobnym
poziomie osiggajgc wartos¢ powyzej 30%.

Systematyczny spadek wskaznika rentownosci kapitatdbw wtasnych w kolejnych latach obrotowych jest
spowodowany gtdwnie znacznym i systematycznym wzrostem kapitatow wlasnych Spotki, a w
szczegolnosci kapitatu zakladowego, kapitatlu zapasowego powstatego z zyskow Spoéiki oraz emisji
akcji przy jednoczesnym mniej dynamicznym przyrostem zysku netto.

Rentownos¢ aktywéw wzrosta istotnie do 16,5% w roku 2006/2007, a w roku badanym osiggneta
poziom 15,3% co spowodowane bylo gtéwnie wyzszg dynamikg wyniku netto w stosunku do przyrostu
aktywow.
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WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
w dniach

160
140 AN

120 \\\
100 \\
" NN\
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20
0
2005r. 2006/2007 r. 2007/2008 r.
Szybkos¢ obrotu zapasow 55,8 58,1 89,8
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 149,3 77,6 28,6
tytutu dostaw iustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 136,2 55,7 24
tytutu dostaw iustug

Wskaznik cyklu obrotu zapaséw wydtuzyt sie w roku badanym z 58,1 dni do 89,8 dni, co Swiadczy
o0 niekorzystnej tendencji w efektywnosci wykorzystania zapasow.

W sposob istotny skréceniu ulegty cykle obrotu: naleznosci o 49 dni i zobowigzan o 31,7 dni.

Poprawa wskazuje, ze Spotka nie wykazuje problemoéw z plynnoscig. Potwierdzajg to wskazniki
ptynnosci finansowe;.
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2. Rachunek zyskow i strat

WYNIKI NA KOLEIJNYCH POZIOMACH DZIALALNO SCI
Wartosci w tys. zi.

20000—

15000

10000

5000—]

_5 00— e ——

2005r. 2006/2007 r. 2007/2008 .
W Zysk brutto ze sprzedazy 9533 17 445 19 674
O Zysk ze sprzedazy 3217 5179 6152
B Wynik na poz. dziat. operacyjnej -268 95 -871
B Wynik na dziatalnoci finansowe; 275 565 -323
[ Zysk brutto 2734 4519 4958
= Zysk netto 215% 3619 4014

Badany okres Spoétka zamkneta zyskiem netto w kwocie 4 014 tys. zt., tj. 0 10,9% wiekszym niz w roku
2006/2007.

Przychody ze sprzedazy w okresie badanym w stosunku do roku ubiegltego wzrosty o 10,4% przy
wzroscie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw o 9,3% czego skutkiem byt wzrost
zysku ze sprzedazy o prawie 1 min zi, co stanowi wzrost o 18,8% w stosunku do ubiegtego roku.
Zmiany te nastapity przy prawie niezmienionej strukturze udziatu przychodoéw ze sprzedazy (99,4%) w
przychodach ogotem i kosztéw dziatalnosci operacyjnej (97,3%) w kosztach ogétem.

Ujemne wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalno$ci finansowej przyczynity sie do
obnizenia zysku brutto do 4 958 tys. zt. W wyniku obcigzenn podatkowych zysk brutto zostat
zmniejszony o 944 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dzialalnosci przez HELIO S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
|. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu programu finansowo-ksiegowego Raks.
Spotka posiada ustalong przez Kierownika jednostki dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 ustawy.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowo$ci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisoéw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatagcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

W badanym okresie wartos¢ srodkow trwatych zwiekszyta sie o 1 714 tys. zi. Na wzrost ten wptyw miat
zakup nieruchomosci w Brochowie 1 414 tys. zt. Inwestycje w $rodki trwate w budowie wyniosty
843 tys. zt.. W badanym roku obrotowym nastgpit wzrost wartosci we wszystkich grupach rodzajowych
srodkow trwatych poza innymi srodkami trwatymi.
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2. Zapasy

Zapasy w kwocie 13 676,82 tys. zt stanowig 47,6% sumy bilansowej i wzrosty w poréwnaniu do roku
ubiegtego 0 83%. Najwiekszg pozycjg w zapasach sg towary, ktore w kwocie 8 476,54 tys. zt stanowig
61,98% zapasOow ogoétem. Najwiekszy wzrost w analizowanym okresie dotyczyt produktéw gotowych,
ktére w biezacym okresie wyniosty 3.433,38 tys. zt co oznacza wzrost 0 221,7% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

W trakcie roku jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.

Zapasy, ktére utracity swoja przydatnosé byly na biezaco likwidowane. Wartos¢ zlikwidowanych w
ciagu roku zapasow wyniosta 772 tys. zt i zostata odniesiona na pozostate koszty operacyjne

3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 7 355,47 tys. zt stanowig 25,6% sumy bilansowej i wzrosty w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 67,1%. Najwiekszg pozycjg w naleznosciach stanowig naleznosci z
tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od pozostatych jednostek, ktére w kwocie 6 193,09 tys. zt
stanowig 84,20% naleznosci krétkoterminowych ogétem. W roku badanym zostaly utworzone odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na kwote 112 tys. zt, naleznosci spisane jako
niesciggalne wyniosty 38 tys. zt i zostaty odniesione na pozostate koszty operacyjne.

4. Kapitaly wlasne

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie o wypracowany przez Spotke zysk netto za poprzedni rok obrotowy
2006/2007 w kwocie 3 619 059,67zt
Wynik netto roku biezacego wykazat zysk w wysokosci 4 014 tys. zt.

5. Zobowi gzania krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta w roku badanym o 20,6%, a najwieksza pozycje
stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych udziat w pasywach wynosi 9,2%. Kredyty
krétkoterminowe stanowig 5,3% sumy pasywow.

.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezpos$rednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spéike, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym.
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I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci z oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2008 r. raport z przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego HELIO S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisOw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega Beata Szymanska
Biegty rewident nr 10935/7875 Biegly rewident nr 10285/7579
Czionek Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 20 listopada 2008 r.
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