STANOWISKO
ZARZADU SPOLKI HELIO S.A. Z SIEDZIBA W WYGLEDACH
z dnia 12.08.2019 roku

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji HELIO S.A. ogtoszonego w

dniu 3 lipca 2019 roku przez HELIO S.A. oraz Leszka Pawta Wasowicza

Zarzad HELIO S.A. (,Zarzad"), dziatajgc na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie  publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. z dnia 22 lutego 2019 r.
Dz.U. z 2019 r. poz. 623) (,Ustawa"), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace
wezwania, ogtoszonego w dniu 3 lipca 2019 r. na podstawie art. 91 ust. 6 Ustawy oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrze$nia 2017 r.
w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoftki
publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéow nabywania akcji w wyniku
tych wezwan (Dz.U. z 2017 r. poz. 1748) (,Rozporzadzenie”) przez nastepujgce podmioty:
HELIO S.A. (,,Spétka”) oraz Leszka Pawta Wagsowicza (tgcznie: ,,Wzywajacy"), do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie”) uprawniajgcych do wykonywania,
tacznie z akcjami Spétki posiadanymi przez Wzywajagcych do 100% ogdlnej liczby gtosow w

Spoice.

l. Wprowadzenie

Wzywajacy dnia 3 lipca 2019 roku zawarli porozumienie spetniajgce kryteria wskazane w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy (,Porozumienie”), ktérego przedmiotem jest nabycie akcji od
pozostatych akcjonariuszy Spotki w celu osiggniecia poziomu co najmniej 90% ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w wyniku czego Wzywajgcy bedg dazyé do
przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy mniejszosciowych, a
w konsekwencji na Walnym Zgromadzeniu Spdtki do podjecia decyzji dotyczacej

dematerializacji akcji Spotki oraz ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym.

Wobec powyzszego Wzywajgcy zamierzajg wspotdziataé przy podejmowaniu czynnosci
prowadzacych do nabycia wszystkich akcji bedgcych w posiadaniu podmiotow innych, niz

Wzywajacy w szczegodlnosci w zakresie nastepujgcych czynnosci:

a. wspolne ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich Akcji Spotki;



b. przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy w
przypadku osiggniecia progu co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Spotki,
c. dazenie do podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty o dematerializacji akcij;

d. wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na

przywrécenie akcjom Spoétki formy dokumentu.

Wzywajacy zobowigzali sie ponadto do wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki w celu
podjecia uchwaty o dematerializacji akcji po uprzednim przeprowadzeniu wykupu i nabyciu

przez Spdtke oraz Leszka Wasowicza wszystkich akcji Spotki.

Porozumienie zostato zawarte do dnia 3 lipca 2020 roku lub do dnia w ktorym akcje Spotki
zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nastgpi

zniesienie ich dematerializaciji.

Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy Porozumienie przewiduje, ze o ile podmioty dziatajgce w
porozumieniu nie uzgodnig inaczej, wszystkie obowigzki okreslone w przepisach rozdziatu 4
Ustawy odnoszgce sie do stron porozumienia jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu

wykonywane bedg przez Pana Leszka Wasowicza.

Zgodnie z trescig pkt. 1 Wezwania przedmiotem Wezwania jest 1.143.000 (stownie: jeden
milion sto czterdziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50
(stownie: piec¢dziesiat groszy) ztotych kazda, wyemitowanych przez Spdétke (,Akcje”). Akcje
zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na
rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) oraz sg zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) i oznaczone kodem ISIN
PLHELIO00014. Wszystkie Akcje sg tego samego rodzaju i o tozsamych uprawnieniach, a
kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje
reprezentujg fgcznie 22,86% (stownie: dwadziescia dwa i 86/100) ogdlnej liczby akcji Spotki i
uprawniajg tgcznie do 22,86% (stownie: dwadziescia dwa i 86/100) ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy wraz z podmiotem dominujgcym zamierzajg tacznie
osiggng¢ 100% akcji Spotki, czyli 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji Spoiki,
reprezentujgce tgcznie 100% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgce tgcznie do
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. do 100 % ogétu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem niewykonywania przez Spétke zgodnie z
364 § 2 KSH praw z akcji wkasnych.



Zgodnie z trescig pkt. 3 Wezwania podmiotami nabywajgcymi akcje Spétki sa:

1) HELIO S. A. z siedzibg w Wygledach, ul. Stoteczna 26, 05-083 Wygledy, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000262514 oraz

2) Leszek Pawet Wagsowicz.

Zgodnie z trescig pkt. 13 Wezwania, na dzien ogtoszenia Wezwania Leszek W3asowicz
posiada liczbe 3.857.000 (stownie: trzy miliony osiemset piecdziesigt siedem tysiecy) AKcji,
stanowigcych 77,14% (stownie: siedemdziesigt siedem i 14/100) ogolnej liczby akcji Spofki,
uprawniajgcych do wykonywania 3.857.000 (stownie: trzy miliony osiemset pieédziesigt
siedem tysiecy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 77,14% (stownie:

siedemdziesigt siedem i 14/100) ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Zadne inne podmioty dominujgce lub zalezne Wzywajgcych nie posiadajg akcji Spotki.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu

Zarzad wyraza swoje stanowisko na podstawie:

1) tresci Wezwania;

2) ceny akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ciggu ostatnich trzech i
szedciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w tym réwniez wyliczonymi
Srednimi arytmetycznymi ze $rednich dziennych cen Spotki bedgcych przedmiotem
obrotu na GPW wazonych wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i sze$ciu

miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

3) informacji finansowych i operacji dotyczgcych Spétki, w tym rowniez wewnetrznymi
projekcjami wynikéw finansowych, jak réwniez zdarzeniami majgcymi wptyw na
dziatalnos¢ Spotki, znajomosécig branzy, w ktérej dziata Spétka oraz oceng Zarzgdu co do

perspektyw rozwoju branzy.

M. Wpltyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spoéice, plany
strategiczne Wzywajacych wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na

zatrudnienie w Spoéltce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajgcy nie zamierzajg dagzyC do wprowadzenia
jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalno$ci operacyjnej Spofki.
Zamiarem Wzywajgcych jest posiadanie 100% akcji Spotki oraz gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W przypadku, gdy po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy osiggng
tacznie prog 90% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Wzywajacy
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podejmg czynnosci skierowane na przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spoétki
posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych, zgodnie z art. 82 Ustawy i przy
poszanowaniu uprawnien przystugujgcych akcjonariuszom mniejszosciowym. Dziatania
Wzywajgcych majg na celu doprowadzenie do przywrdcenia akcjom Spotki formy dokumentu

i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Wzywajgcy zamierzajg wspétdziataC przy podejmowaniu czynnoéci prowadzgcych do
nabycia wszystkich akcji bedgcych w posiadaniu podmiotéw innych, niz Wzywajacy, w

szczegolnosci w zakresie nastepujacych czynnosci:
1) wspdlne ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich Akcji Spoétki;

2) przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki zgodnie z przepisami Ustawy w
przypadku osiggniecia progu co najmniej 90% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spofki,
3) dazenie do podjecia przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty o dematerializacji akciji;

4) wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na

przywrécenie akcjom Spoétki formy dokumentu.

Biorgc pod uwage powyzsze, oraz okolicznosé, iz Spoétka jest strong Porozumienia, w opinii
Zarzgdu Wezwanie jest zgodne z interesem Spétki. W szczegolnosci, zdaniem Zarzadu,

opisane powyzej zamiary Wzywajgcych sg uzasadnione nastepujgcymi wzgledami:

1) Spotka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym obowigzkom zwigzanym z jej
publicznym charakterem i notowaniem akcji Spotki na rynku regulowanym, co moze
wptywaé negatywnie na jej konkurencyjno$¢ w poréwnaniu do podmiotéw prywatnych,
w szczegodlnosci zobowigzuje Spoétke do ujawniania okreslonych informacji, ktérych nie

muszg ujawnia¢ konkurenci Spofki;

2) w ostatnim okresie obserwuje sie ograniczony dostep do finansowania z rynku
kapitatowego;
3) w interesie Spdiki jest ustabilizowanie akcjonariatu Spofki.
Wzywajacy nie przedstawili zadnych szczegotowych informacji o wptywie Wezwania na
zatrudnienie w Spoétce i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu, nie istniejg podstawy

dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spotce lub

zmiane lokalizacji jej dziatalnosci.
V. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spoétki oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy cena akcji Spotki proponowana w

Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:



d)

sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogltoszenie wezwania, w

czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym;

Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany

na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6 miesiecy;

najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do
jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5

Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12

miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Wzywajgcy w Wezwaniu wskazali, ze Wszystkie Akcje objete Wezwaniem sg akcjami tego

samego rodzaju, w zwigzku z tym, ze kazda jedna Akcja uprawnia do jednego gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena okreslona w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena

minimalna, okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy, tj. nie jest nizsza niz Srednia cena rynkowa

akcji Spofki z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Za srednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgca srednig arytmetyczng ze $rednich,

dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

1)

2)

3)

4)

Srednia arytmetyczna ze S$rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spdtki na GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spétki, wynosi 8,90 ztotych

(stownie: osiem ztotych dziewieédziesiat groszy) za jedng Akcje;

Srednia arytmetyczna ze S$rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spdtki na GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spétki, wynosi 8,93 ztotych

(stownie: osiem ztotych dziewiecdziesiat trzy grosze) za jedng Akcje;

Wzywajacy oraz podmioty wobec nich dominujgce lub wobec nich zalezne lub bedace
stronami Porozumienia nie nabywaty akcji Spétki w okresie 12 (dwunastu) miesiecy

bezposrednio poprzedzajgcych date ogtoszenia Wezwania.

Wzywajacy nie nabywat akcji Spétki w zamian za $wiadczenia niepieniezne w okresie 12

miesiecy przed dniem przekazania Wezwania.
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Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 10,54 zt (stownie: dziesie¢ ztotych 54/100) za Akcje, a

zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach 1-3 powyze;.

W oparciu zas o informacje zawarte w przeanalizowanych materiatach Zarzad stwierdza, ze
W jego ocenie, cena za Akcje oferowana przez Wzywajgcych w Wezwaniu zawiera sie w

przedziale wartosci godziwej akcji Spotki, szacowanej przez Zarzad.
V. Zastrzezenia i ujawnienie konfliktow intereséw

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke i dotyczgcych jej dziatalnosci,
Zarzad Spotki nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnosc,
kompletno$¢ ani adekwatno$¢ informacji w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze

stanowisko.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i
nie stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania, jak i stanowiska Zarzadu kazdy z akcjonariuszy
powinien dokonac niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z

odpowiedzig na Wezwanie, w szczegolnosci zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu.

W prawidiowej ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzig na Wezwanie stanowisko Zarzadu
Spdtki jest tylko jednym z elementéw, jakie akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy
podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spétki. W przypadku
watpliwosci natury inwestycyjnej, prawnej Ilub podatkowej akcjonariusz powinien
skonsultowaé¢ sie z profesjonalnym doradcg oraz wzigé pod uwage wszelkie implikacje

prawne i podatkowe z tym zwigzane.

Leszek Wasowicz Justyna Wasowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



